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COVID-19 E 0S IMPACTOS NA INDUSTRIA PETROLIFERA: CONSIDERACOES INICIAIS

Rafael Almeida Ferreira Abrao!

SINOPSE

Este artigo tem como objetivo analisar os impactos iniciais da Covid-19 nos mercados globais de petréleo. A atual
conjuntura possui a particularidade de apresentar alteracdes de mercado tanto na demanda, por efeitos das medidas
de contencdo da crise sanitaria global, quanto na oferta, como resultado das disputas entre grandes produtores de
petroleo, em particular Arabia Saudita e Russia. Considera-se que os efeitos da pandemia podem resultar em profundas
transformacGes para o setor petrolifero e a economia mundial, a depender da duracdo e dos desdobramentos da crise.
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ABSTRACT

This article analyzes the initial impacts of Covid-19 on global oil markets. The current situation has the particularity of
presenting market changes both in demand, due to the measures to contain the global health crisis, and in supply, as a
result of the disputes between large oil producers, in particular Saudi Arabia and Russia. It is considered that the effects
of the pandemic may result in profound changes for the oil sector and the world economy, depending on the duration
and developments of the crisis.

Keywords: Covid-19; energy; oil politics.
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1 INTRODUCAO

A energia ¢ estratégica e essencial para a economia mundial. O funcionamento e a organizacio da
sociedade industrial atribuiram-lhe uma centralidade politica e econd6mica que moldou as relagoes
interestatais a partir do século XX e, entre todas as fontes de energia, o petréleo adquiriu o papel
de maior relevincia. A dindmica da industria petrolifera é dominada por incertezas relacionadas a
volatilidade dos precos, a complexidade de prever conflitos e ao tempo de maturagao dos projetos,
dificultando projecoes de médio e longo prazos. Tais incertezas foram agravadas pela pandemia de
Covid-19 e seus efeitos sobre o mercado mundial, conforme se péde observar com a queda abrupta
dos precos ap6s a paralisia das atividades e na retra¢iao econoémica global. As andlises se dividiram
entre a possivel retomada do funcionamento do setor sem grandes mudangas e a expectativa de
profundas transformagoes.

Em contraste com choques anteriores, a crise provocada pela Covid-19 pode nao ser um fenémeno
conjuntural, resultando em efeitos estruturais e de longo prazo. De acordo com Klare (2020), a
transicao energética para fontes mais limpas de energia tende a ser acelerada, e a demanda por petréleo
pode nao retornar aos patamares anteriores como efeito da difusao de habitos de trabalho remoto,
teleconferéncias, comércio virtual e ensino a distAncia. Em contraste com essa visao, Victor (2020)
ressalta o papel decisivo do petréleo e de combustiveis derivados para a retomada da economia no
mundo pés-pandemia. Segundo a andlise do autor, apds o fim das restrigoes, a populagio estard dvida
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para retomar seus hdbitos, reforcando o modelo de dependéncia de combustiveis fdsseis e recuperando
os patamares de consumo de petréleo precedentes 2 crise.

A respeito dessa discussio, ainda é cedo para afirmar qual das tendéncias citadas prevalecera.
De todo modo, cabe destacar que: 7) a transi¢ao energética exigiria a realiza¢ao de altos
investimentos, e o contexto de recessio econdmica tende a inibi-los; 77) a influéncia politica das
empresas petroliferas ¢ utilizada para limitar a agenda ambiental; ii7) a queda no preco do petréleo
favorece o seu consumo e reduz as vantagens econdmicas de fontes renovdveis; e iv) a recuperagio
da economia dependerd do crescimento de paises do sul global, o que implica um aumento da
demanda por energia, particularmente em grandes mercados como India e China, que possuem
matrizes altamente dependentes de hidrocarbonetos (petréleo, carvao e gis natural).

Os esforgos para diminuir a velocidade de transmissao do virus e evitar o colapso dos sistemas
de satide basearam-se na redugio do contato social. Apesar das restri¢oes de deslocamento, os fluxos
internacionais de mercadorias e pessoas contribuiram para a disseminagao do virus para outras regioes
e para o numero crescente de casos de Covid-19 ao redor do mundo (OMS, 2020). A caracteristica
da crise de saude global rapidamente tomou contornos econémicos e resultou em graves impactos
sobre a economia mundial e o uso de energia. Uma das principais instituigoes do setor, a Agéncia
Internacional de Energia (AIE), destacou o cardter disruptivo da pandemia, classificando-a como o
maior choque no sistema energético global da histéria, podendo ter um impacto sete vezes superior
ao da crise financeira internacional de 2008: 50% do uso mundial de energia foi afetado por medidas
de contengao da Covid-19 (AIE, 2020a), e a contragio da demanda e dos pregos internacionais pode
resultar em uma queda de 20% nos investimentos em energia (AIE, 2020b).

A pandemia de Covid-19 tornou a dinimica inerentemente incerta da inddstria petrolifera
em um cendrio ainda mais complexo e desafiador, o que resulta na necessidade de compreensao do
contexto atual. Este artigo tem como objetivo analisar os impactos iniciais da Covid-19 nos mercados
globais de petréleo, considerando-se que esses podem resultar em profundas transformagdes para o
setor e a economia mundial.

2 IMPACTOS DOS ESFORCOS DE CONTENCAO DA COVID-19

A maior parte dos choques sofridos pela industria petrolifera em sua histéria teve em sua origem
desequilibrios de oferta. No entanto, o atual cendrio possui a particularidade de ser caracterizado por
alteragoes tanto de oferta quanto de demanda. Por um lado, ocorre a contragio do consumo por efeito
das medidas de controle da Covid-19 e, por outro, hd o excesso de oferta no mercado decorrente do
aumento da produgao na América do Norte e de disputas entre grandes produtores, como Russia
e Ardbia Saudita. A combinagio de ambos os choques desenha um cendrio sem precedentes para o
setor, gerando incertezas quanto a abrangéncia e a duragio da crise, além da expectativa de que os
precos se mantenham reduzidos em meio a corrosdo da demanda e a superoferta de petréleo (Ashraf,
Satapathy e Chidambaram, 2020).

Enquanto a demanda global de energia teve uma contragao de 3,8% no primeiro quadrimestre
de 2020 em relagao ao ano anterior, a maior queda nos tltimos setenta anos, a demanda de petréleo
foi atingida mais duramente, registrando uma queda de 5% no mesmo periodo, e gerando uma
expectativa de redugao de 9% na projecao para todo o ano. Esse efeito ¢é resultado especialmente da
diminui¢io nos deslocamentos de veiculos (-50%) e na aviagao (-60%), que somam 57% da demanda
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global por petréleo (AIE, 2020a). De acordo com IATA (2020), a receita com passageiros teve uma
queda de 91,3% em abril de 2020 em comparagio com o ano anterior, enquanto a ocupagio de
assentos apresentou uma contra¢io de 87% no mesmo periodo, impulsionada pelo fechamento
de fronteiras. Globalmente, os combustiveis de aviagao foram os derivados do petréleo com maior
contragao da demanda, registrando quedas de 4% em janeiro, 14% em fevereiro e 27% em margo,
na comparacio com 2019. Nos Estados Unidos, as viagens aéreas tiveram uma queda de 95% em
abril em relacdo ao ano anterior, o que pode ocasionar uma recuperagio lenta, considerando que a
populac¢io estd receosa quanto a retomada de voos (Air travel..., 2020).

A AIE (2020a) estima que a recuperagao dos niveis anteriores de consumo ocorra gradualmente,
com a progressiva suspensao das politicas de conten¢ao da pandemia e a retomada dos niveis de atividade
econdmica. A projecao é que a demanda no primeiro quadrimestre de 2020 seja 29 milhoes de barris
por dia (mb/d) abaixo dos niveis registrados em 2019, e a recuperacio dos niveis anteriores a crise
aconteca somente em 2021. Na China, o primeiro pais afetado pela Covid-19 e o maior importador de
petréleo bruto e produtos derivados, registrou-se queda de 13% na demanda por petréleo e contracio
de 33% na demanda de gasolina e de 28% na de querosene de aviagao, no primeiro quadrimestre de
2020 em comparagio com o ano anterior. Em maio, enquanto outras partes do mundo continuaram a
registrar queda na demanda, a China deu sinais de resiliéncia e se consolidou como o principal centro
de consumo mundial. As importagoes de petréleo cresceram 19,2% em relagao a0 mesmo més do ano
anterior, alcan¢ando 11,3 mb/d (Chen ez a/., 2020), uma expansao que analistas relacionam com a
recuperagdo da demanda por petréleo e, em menor grau, por refinarias chinesas estarem aproveitando
a queda nos pregos internacionais do petréleo, aumentando seus estoques e temendo futuras restrigoes
decorrentes da guerra comercial entre China e Estados Unidos (Paraskova, 2020).

De acordo com o departamento energético dos Estados Unidos (EIA, 2020b), & medida que as politicas
de isolamento e distanciamento social tiveram efeito no pais, a demanda de petréleo e derivados entrou
em declinio, especialmente no caso dos combustiveis ligados aos deslocamentos e as viagens individuais.
A demanda de gasolina, utilizada em veiculos de passageiros, deve ser mais afetada que o diese/, uma
vez que este ¢ amplamente utilizado no transporte de cargas e no setor manufatureiro. Entre fevereiro e
margo, a demanda de gasolina nos Estados Unidos teve uma queda de 13%, sendo reduzida ao menor
nivel desde janeiro de 2000 (1,2 mb/d). No mesmo periodo, a demanda de combustiveis para aviagao
apresentou uma contra¢ao de 15%, a maior queda registrada pela série histérica iniciada em 1965.
Os combustiveis destilados foram menos afetados em virtude do seu uso em atividades econémicas
essenciais — como motores a diese/ de equipamentos de construgio e 6leo de aquecimento utilizado
por residéncias e industrias —, com uma queda de 2% no primeiro trimestre. A redugio do consumo
limitou as operagoes de refino, que registraram uma contragio de 4% nacionalmente (chegando a 10%
nas refinarias da costa oeste), e provocou o aumento de 6% nos estoques de petréleo bruto.

O numero de plataformas de petréleo e gds natural ativas nos Estados Unidos atingiu o menor
patamar desde 1987, ano em que a série histdrica comecou a ser contabilizada, com uma queda de 56%
entre margo ¢ maio de 2020 (EIA, 2020a). Projegoes para o final de 2020 revelam que as medidas de
mitigagao da Covid-19 resultardo em uma redugao média de 0,5 mb/d na produgio de petréleo em
relagdo a 2019, contraindo-se de 12,3 mb/d para 11,7 mb/d (EIA, 2020b). Ainda de acordo com dados do
departamento estadunidense, ilustrados no grifico 1, o consumo mundial de petréleo e liquidos derivados
em dezembro de 2019 foi de 101,86 mb/d, e a previsao era de expansio em 2020. A contragio levou o
consumo mundial a 79,15 mb/d, o que significa uma redugio de 22,29% em 2020 em relagio ao ano
anterior (EIA, 2020b), uma oscilagao que pode ser observada no grafico 1.
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GRAFICO 1

Producéo e consumo mundial de petréleo
(Em mb/d)
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Fonte: EIA (2020b).
Obs.: Q — quadrimestre.

Observa-se que o movimento de queda abrupta da demanda nao foi acompanhado pelos
produtores. Em dezembro de 2019, a produgao mundial foi de 101,73 mb/d, um niimero que se
manteve praticamente estdvel até abril, sustentando-se em 100,64 mb/d naquele més, quando a
demanda j4 estava abaixo do patamar de 80 mb/d. A reducio atrasada para 89,58 mb/d, e ainda
insuficiente, ocorreu apenas em maio (EIA, 2020b). Isso se deve ao fato de que, para além dos
efeitos da pandemia, os mercados foram saturados pela guerra de pregos entre paises produtores,
destacadamente Ardbia Saudita e Rissia, com o objetivo de ganhar participagao no mercado e
quebrar outros produtores que possuem maior custo de produgio (Yergin, 2020). Diante do cendrio
de forte contragio do consumo de petréleo e derivados, a reagio de paises produtores agravou os
desequilibrios entre oferta e demanda. Os onze produtores da Organizagao dos Paises Exportadores de
Petréleo (OPEP) e outros dez paises, o que ficou conhecido como OPEP+, ndo conseguiram acordar
uma reducio da produgio. Entre os dois principais produtores, a Russia buscava a manutencao dos
niveis de produgio existentes e a Ardbia Saudita defendia cortes para evitar um declinio acentuado
dos pregos. Em 6 de marco de 2020, ambos passaram a atuar de forma independente, indicando o
rompimento na cooperagao existente no dambito da OPEP+ (O’Sullivan, 2020), e, em meio a queda
na demanda mundial, aumentaram significativamente a produgao.

Com a instabilidade nos pregos, os Estados Unidos se empenharam para que cortes fossem feitos por
Arébia Saudita, Russia e outros produtores, como Canadd e México, na tentativa de conter o declinio dos
pregos e estabilizar o mercado (Yergin, 2020). Os paises da OPEP+ chegaram a um acordo apenas em 12 de
abril, apds perceberem a extensio da crise e os impactos da pandemia sobre a industria, comprometendo-se com
um corte de 9,7 mb/d entre maio de 2020 e abril de 2022, o que nao foi suficiente para sanar os desequilibrios
dos mercados, que, como consequéncia, apresentaram extrema volatilidade em abril.

Nos Estados Unidos, a capacidade de estocagem foi comprometida pelo excesso de importacoes
e da produgao interna. Os detentores de contratos de West Texas Intermediate (WTI) na New York
Mercantille Exchange (NYMEX) tiveram que pagar taxas acima do comum, o que criou o raro efeito de
precos negativos no mercado, ou seja, os investidores estavam pagando aos produtores para encerrar o
contrato antes da data de expiragao a fim de tentar cumprir os compromissos estabelecidos (EIA, 2020¢).
Os contratos de WTT, referentes a maio e que expirariam em 21 de abril, chegaram a ser cotados no
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valor negativo de US$ 40,32 por barril, fechando a US$ -37,63 no dia 20 daquele més, fato inédito
na histéria do petréleo. No passado, precos negativos haviam sido registrados em relagao a cotagao
de outras commodities, em geral, por custos elevados de transagao ou restrigoes na infraestrutura, mas
isso nunca ocorrera com o prego de referéncia de um barril de petréleo. O preco negativo significou
que detentores de contratos futuros passaram a pagar produtores para estocar a mercadoria diante da
dificuldade de achar compradores para evitar a liquidagao dos contratos (EIA, 2020b; 2020c).

A contragio nas cotagoes do barril de petréleo, as distorgoes na dindmica entre oferta e demanda e
as incertezas acerca dos desdobramentos da pandemia tém alterado o nivel de atividade da inddstria
e provocado a revisao de investimentos. O tradicional relatério produzido por Baker Hughes (2020)
a respeito das sondas de perfuracao de petréleo ativas registrou uma queda de atividade de 71,2% nos
Estados Unidos, 80,4% no Canadd e 28,5% no restante do mundo, comparando os meses de maio
de 2020 e 2019, sendo este um indicador do impacto abrangente que a pandemia de Covid-19 estd
provocando sobre a demanda de equipamentos utilizados pela inddstria petrolifera e seus fornecedores.
As despesas de capital em projetos existentes e nas cadeias de suprimentos foram restringidas, criando o
risco de cortes de trabalhadores em projetos onshore e offshore, dificultando a movimentagio de pessoas
entre os paises onde as empresas operam e provocando interrupgoes no fornecimento de materiais e
equipamentos. Exemplo disso é a regiao da Lombardia, na Itdlia, uma das principais dreas de engenharia
de equipamentos de petrdleo e que foi duramente afetada pela pandemia. Além disso, das 28 plataformas
flutuantes em produgio no primeiro quadrimestre de 2020, 22 estavam sendo construidas em estaleiros
na China, na Coreia do Sul e em Singapura, paises que tiveram suas atividades industriais restringidas.
Cabe ainda destacar que os leiles de petréleo foram suspensos em Bangladesh, Brasil, India, Libéria,
Senegal, Sudao do Sul, Tailandia e Reino Unido (AIE, 2020b).

A impossibilidade de os consumidores aproveitarem a queda nos pregos dos derivados do petréleo
colocou a pressao do ajuste totalmente sobre a oferta, levando a necessidade de interrupgao de parte da
produgio existente e a0 acimulo de estoques, intensificando a queda nos precos do barril. As empresas
responderam revisando os investimentos programados, que ji haviam sido revistos em anos anteriores.
Entre 2014 € 2019, houve um corte de 40% nos investimentos e, até 0 momento, os anuincios revelam
que a pandemia pode resultar em uma redugio adicional de 25% nos aportes (AIE, 2020b).

TABELA 1

Investimentos em petréleo (2015-2020)
(Em US$ bilhoes)

Regido 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Mundo 553 441 462 477 470 325
América do Norte 161 130 151 161 151 97
América do Sul e Central 49 36 37 43 46 31
Europa 49 34 37 39 40 28
Africa 60 50 53 50 47 34
Oriente Médio 89 68 60 57 60 44
Eurasia 55 44 42 40 37 26
Asia/Pacifico 76 66 69 76 76 53

Fonte: AIE (2020b).
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Os investimentos realizados em explora¢io e desenvolvimento de petrdleo e gds por
102 empresas de petrleo com capital aberto” somaram US$ 361 bilhoes em 2019, registrando
um acréscimo de 13% em relacdo ao ano anterior (EIA, 2020d). Deste montante, 37% dos
investimentos foram realizados nos Estados Unidos, 25% na Russia, na Asia Central e no Pacifico
e 13% na América Latina (EIA, 2020e¢). A crise tende a afetar mais severamente trés partes da
industria: 7) pequenas e médias companhias estadunidenses, especialmente as envolvidas na
exploragao de xisto; 77) estatais de alguns paises que dependem severamente da renda oriunda
da exploragao de petrdleo; e 7ii) empresas de servicos que tém sofrido o impacto dos cortes nas
despesas de capital. Para se adaptar 4 queda na demanda e ao cendrio de pregos reduzidos, algumas
companhias estatais anunciaram cortes em suas despesas, como a saudita Saudi Aramco (25%), a
brasileira Petrobras (30%), a chinesa PetroChina (30%) e a argelina Sonatrach (50%). Espera-se
ainda o agravamento da situagao de estatais que apresentavam um desempenho insatisfatério antes
da crise, como a angolana Sonangol e a venezuelana PDVSA (AIE, 2020b).

Como resultado do declinio dos pregos do petréleo, poderd ocorrer ainda um decréscimo das
reservas mundiais economicamente recuperdveis e dos investimentos previstos em exploragio e
desenvolvimento. As companhias terdo que fazer impairments, ou seja, uma revisao dos valores dos
ativos que possuem, de acordo com a oscilagao dos pregos e a quantidade técnica e economicamente
recuperdvel de suas reservas (EIA, 2020e), o que resultard em um cendrio dificil para paises que
estavam realizando investimentos na exploracio de novas reservas, uma vez que, segundo estudo
de Rystad Energy (2020), hd indicios de que atingiremos o pico da demanda de petréleo, e parte
dos recursos mundiais continuard intocada. Estima-se que 282 bilhoes de barris deixardo de ser
economicamente vidveis, uma redu¢io que ocorrerd especialmente em paises de fora da OPEP.
O relatério de Rystad Energy (2020) aponta ainda uma queda de 49 bilhoes nas reservas dos
Estados Unidos, em particular nos reservatérios de xisto e do Golfo do México, de 31 bilhées na
Russia, reduzindo a atratividade do Artico, de 21 bilhées na Venezuela, de 15 bilhées no Brasil,
com uma parte do pré-sal sendo mantida intacta, de 14 bilhées no México, atingindo a exploracio
de xisto e em dguas profundas, e de 14 bilhoes de barris no Canadd, nas areias betuminosas.
Esse cendrio tende a favorecer os produtores de recursos com custos reduzidos de produgao, como
Ardbia Saudita, Iraque e Kuwait.

No entanto, de acordo com FMI (2020), a maioria dos principais produtores de petréleo, com
excecdo do Catar, necessita de pregos acima de US$ 60 por barril para equilibrar seus or¢amentos
(fiscal breakeven oil price), o que gera grandes expectativas sobre as consequéncias politicas que as
restricoes de capital podem ocasionar, considerando que os pregos ji estavam em um patamar reduzido
desde 2014. Além disso, conforme destacado por Blackwill e Harris (2016), cada pais possui uma
capacidade tnica para lidar com a contrac¢io dos pregos internacionais, a depender da intensidade
e da duracao da queda, da estrutura e da diversificagio da sua economia, além das possibilidades
politicas de implementar cortes em seu or¢amento.

Na América Latina, Monaldi (2020) ressalta que 9% da produgio se torna invidvel com o preco
a US$ 35, montante que sobe para mais da metade da produg¢io com o preco a US$ 20 por barril.
O colapso nos precos pode significar um alivio econdmico para na¢oes importadoras, especialmente
no Caribe, e afetar negativamente as contas fiscais e externas de paises da América do Sul, bem como

2. Entre as 102 empresas incluidas nos levantamentos estdo companhias latino-americanas, como Ecopetrol, Petrobras, Pemex e YPF, e grandes
companhias transnacionais, como British Petroleum (BP), Chevron, Equinor, ExxonMobil, PetroChina, Repsol, Shell e Sinopec.
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de México e Trinidad e Tobago (OCDE, 2020). Os mais afetados devem ser aqueles paises altamente
dependentes da renda petrolifera, como Venezuela, Equador e Colémbia. Para Brasil e México, os
maiores produtores da regido, o impacto deve ser menor, em decorréncia da diversificagio de suas
economias e do consumo interno de grande parte da sua produgao, pois apenas uma parcela reduzida
da produgao de petréleo de ambos os paises ¢ destinada a exportagao.

De todo modo, o estado do Rio de Janeiro, pelo declinio da arrecadagao fiscal com royalties
de petréleo, e a estatal Petréleos Mexicanos (Pemex), pelo alto endividamento da empresa antes do
inicio da crise, devem ser duramente afetados. Segundo dados de ANP (2020), somente no Brasil
a produgao foi interrompida em 38 campos de petréleo, somando 66 instalagdes maritimas, entre
plataformas e embarcacoes flutuantes, que suspenderam atividades no pais. Quanto ao México,
a Pemex era a empresa de petréleo mais endividada do mundo antes do inicio da crise, sendo
que a sua divida aumentou de US$ 59 bilhées, em 2012, para US$ 105 bilhées, em 2018 (Leiss
e Duhalt, 2019, p. 3). A empresa nao interrompeu suas operagoes, apesar de 464 funciondrios
terem testado positivo para a doenca, dos quais 55 perderam a vida por causa da Covid-19 (Pemex,
2020), reforgando criticas a empresa, que estaria ignorando a pandemia ao nio interromper suas
atividades (Stillman, 2020), e ao governo mexicano, por nao atender aos apelos por cortes na
produgao no ambito da OPEP+ (By ignoring..., 2020).

3 CONSIDERACOES FINAIS

O petréleo estd presente nas mais diversas atividades econdmicas, de maneira que Daniel Yergin,
em O Petrdleo, obra que se tornou referéncia no tema, o classificou como “a maior e mais problemdtica
[fonte de energia] por causa de seu papel central, seu cardter estratégico” (Yergin, 1991, p. 780,
tradugdo nossa). Sua histéria é repleta de crises, guerras, revolugdes, assassinatos, golpes de Estado
e outros episdios relevantes relacionados as disputas entre diversos atores internacionais para se
apropriar de suas riquezas, e observa-se que, por continuar a ser essencial para o funcionamento da
economia mundial, a competi¢io pelos valores que produz permanece evidente. Exemplo disso é a
discordéncia entre importantes paises produtores, destacadamente Ardbia Saudita e Rassia, no 4mbito
da OPEP+, e suas consequéncias para a inddstria em um contexto de redu¢io do consumo mundial.

No atual cendrio de crise, a recuperagao da economia depende de desdobramentos ainda imprevisiveis
da pandemia, como a duragio das medidas de isolamento e distanciamento social. Para a industria petrolifera,
as tendéncias prevalecentes serao influenciadas pela velocidade da recuperagao econdémica, considerando
que uma crise prolongada pode provocar uma profunda reestruturagao, com produtores menores e
ativos de maior custo ficando de fora do mercado, ou pelo fato de que um possivel cendrio de resolugio
da crise de satde global nos préximos meses pode diminuir a abrangéncia dos efeitos sobre o setor. Hd
ainda a possibilidade de novas ondas de infecgoes no segundo semestre de 2020, levando a interrupgoes
das atividades econdmicas classificadas como nao essenciais, e impactos de dificil mensuragao, como a
aversio ao uso de transporte publico, a restrigio as viagens aéreas e a disseminagio de hédbitos de atividades
nao presenciais no mundo pés-pandemia. A inddstria terd que se adaptar a possibilidade de uma lenta
recuperagio do consumo e ao cendrio de precos reduzidos, de tal modo que somente empreendimentos
que permanecerem rentdveis sobreviverdo. Em suma, desenha-se um cendrio de incertezas para investidores,
produtores e empresas da cadeia produtiva de petréleo.
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