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1 INTRODUGAO'

Esta nota técnica aborda o comportamento produtivo da industria de transformagéao e do setor de servigos
em 2023, desde o primeiro até o quarto bimestre.

Os resultados para a industria de transformacao e do setor de servigos como um todo estdo na tabela 1.

TABELA 1

Desempenho produtivo da indistria e dos servigos (2023)

(Em %)
Segmentos BIM | BIM I BIM Il BIM IV
IndUstria geral -1,00 0,20 0,02 0,54
Industria de transformagao -1,72 -0,75 -1,76 -1,52
Total de servigos 4,70 4,59 4,33 2,13

Fontes: Pesquisa Industrial Mensal - Produg&o Fisica — PIM-PF (disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/tabela/8888; acesso em: 15 out. 2023)
e Pesquisa Mensal de Servigos - PMS (disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/tabela/8688; acesso em: 10 out. 2023), do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Obs.: 1. Os indices utilizados s&o indices de quantidade, sem influéncia de pregos. A unidade de produgéo da PIM-PF é a produgéo fisica, e
a da PMS, o volume de vendas.

2. BIM | - variagdo média do primeiro bimestre de 2023 em relagdo ao mesmo bimestre do ano anterior; BIM Il - variagdo média do
segundo bimestre de 2023 em relagdo ao mesmo bimestre do ano anterior; BIM Il - variagdo média do terceiro bimestre de 2023 em
relagdo ao mesmo bimestre do ano anterior; e BIM IV - variagdo média do quarto bimestre de 2023 em relagdo ao mesmo bimestre
do ano anterior.

Na tabela 1, vemos que a industria de transformacao se retraiu em todos os primeiros quatro bimestres
de 2023. Isso contrasta com o setor de servigos, que apresentou exatamente o comportamento oposto,
ou seja, expandiu-se nos quatro primeiros bimestres de 2023.

Fica a duvida do comportamento setorial da indUstria de transformagéao e dos servigos que resultou
em tal desempenho produtivo. Como reagiram os setores? No seu desempenho, ha alguma indicagao de
mudanca dessa conjuntura de 2023?

Na parte seguinte desta nota técnica, apresentamos a conjuntura do varejo e das exportagdes que
influenciaram setorialmente a indUstria e os servigos. Depois, mostramos a evolugdo setorial do setor de
servigos e da industria de transformagdo em complexos industriais (Haguenauer et al., 2001). Finalmente,
concluimos o estudo.

Indicamos a leitura da Nota Técnica n® 120 da Diset/Ipea (Bahia, 2023) para uma referéncia tanto da
evolucdo da produgao industrial de 2022 em relagao a 2021, quanto da produgdo industrial de 2022 em
relagdo a 2012. Na Nota Técnica n° 128 da Diset/Ipea (Bahia, 2024), apresentamos a evolugdo do volume
de servigos de 2022 em relagdo a 2021 e também de 2022 em relagao a 2012.

2 INDICADORES DE EVOLUGAO BIMESTRAL DA DEMANDA AGREGADA

2.1 Comércio varejista
Apresentamos na tabela 2 o comportamento bimestral do varejo brasileiro em 2023.

1. Os dados utilizados nesta nota técnica foram coletados até 6 de novembro de 2023.



TABELA 2

Variagdo do volume de vendas do varejo (2023)

(Em %)
Segmentos BIM I BIMII BIM I BIM IV
Total 0,68 5,89 4,07 5,65
Combustiveis e lubrificantes 21,78 11,14 9,44 -3,48
Hipermercados e supermercados 3,40 441 1,93 4,59
Tecidos, vestuario e calgados -1,44 -8,95 -13,78 -2,88
Méveis e eletrodomésticos 2,96 -1,42 1,12 0,99
Artigos farmacéuticos, de perfumaria e cosméticos -3,81 543 4,95 6,64
Livros, jornais, revistas e papelaria 14,86 -7,74 -5,24 -9,66
Equipamento para escritdrio, informatica e comunicagao 6,24 -1,71 -6,62 6,22
Outros artigos de uso pessoal e doméstico -10,28 -15,29 -15,62 -6,40
Veiculos, motos, partes e pegas 3,23 2,70 9,32 10,63
Materiais de construgéo -3,02 -6,05 -3,65 -0,39

Fonte: Pesquisa Mensal de Comércio (PMC)/IBGE. Disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/tabela/8757. Acesso em: 25 out. 2023.

Exceto no primeiro bimestre, o varejo total avangou significativamente em todos os demais. Esse
desempenho se deve principalmente a combustiveis, supermercados, farmacos e veiculos. Como veremos
ao abordar o complexo metalomecanico, o crescimento de vendas de veiculos provavelmente se deve a
estoques acumulados desde o primeiro bimestre de 2023. Assim, o movimento do total do varejo parece-nos
vir da venda de combustiveis? e dos supermercados.

Ha uma importante retragdo de vendas de tecidos que, como mostraremos depois, parece vir de
fortes importagdes nesse segmento (que se deve de maneira expressiva a compras online de produtores
externos). Ja moveis e eletrodomésticos parece-nos ser o segmento de bens durdveis de consumo a de fato
crescer, principalmente eletrodomésticos (como veremos no complexo metalomecanico). Outro segmento
de bens duraveis de consumo presente é o de equipamentos para escritdrio - nao de computadores, e sim
de equipamentos de comunicagdo. O segmento de outros artigos de uso pessoal e doméstico retraiu-se
significativamente em 2023 em relagdo a 2022, havendo aqui um efeito de a base (2022) ter experimentado
forte expansdo em 2022 em relagdo a 2020 e também em relagédo a 2012.

0 varejo, portanto, apresenta evolugdo segmentada, em valores modestos, apesar de crescimento
razoavelmente continuo em segmentos selecionados.

2.2 Comércio exterior
0 desempenho exportador brasileiro, quanto aos quatro primeiros bimestres de 2023, esta na tabela 3.

Diante de uma retragdo de liquidez internacional, os produtos brasileiros basicos, como alimentos
e derivados de petréleo, sdo os de maior desempenho exportador. Contudo, ha exceg¢des, como o bom
desempenho de mdquinas elétricas e mdquinas e equipamentos, ou ainda vestudrio.

Entretanto, a maioria dos setores apresentam retragdo de exportagdes ou crescimentos pontuais
em apenas um bimestre. Dessa maneira, podemos afirmar que as exportagdes nao se tornaram em 2023
veiculo de estimulo produtivo para o total da industria.

2. Esse grupo apresenta forte correlagdo com os transportes rodoviarios, por sua vez ligados a intensidade do nivel de atividade
interno ao Brasil, que aumentou ao longo de 2023, além do aumento expressivo de exportagao.



TABELA 3

Variagdo em quantidade exportada do comércio exterior brasileiro (2023)

(Em %)
Segmentos BIM | BIM I BIM I BIM IV
Alimentos 3,15 -0,36 12,38 7,00
Bebidas -10,84 8,50 4,91 6,90
Borracha e plastico -17,78 0,06 -15,00 -11,57
Calgados -4,69 -6,09 SII5N]3 7,44
Derivados de petréleo 22,78 -17,03 40,54 25,52
Eletrénicos -6,69 6,13 1,75 -12,49
Férmacos 8,33 23,01 583 -43,43
Magquinas e equipamentos 11,72 2,83 8,00 -0,72
Méquinas elétricas 3,30 -6,09 -6,69 9,71
Metalurgia -6,54 -3,43 -2,86 -9,35
Papel e celulose 7,55 -0,61 -7,98 -4.90
Produtos de metal -19,86 -3,55 -3,90 15,64
Produtos de minerais ndo metalicos -23,35 -9,63 -15,51 -13,93
Quimicos -8,42 -8,33 -16,19 7,37
Téxteis -24,08 -23,50 21,29 -1517
Veiculos automotores 9,91 7,28 -1,80 -12,16
Vestudrio -2,56 587 9,92 13,96

Fonte: Fundagdo Centro de Estudos do Comércio Exterior (Funcex). Disponivel em: http://www.ipeadata.gov.br/Default.aspx. Acesso em:
15 out. 2023.

3 PRODUGAO DOS SETORES DA INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAOQ

Apresentamos abaixo a evolugao da produgao da industria de transformagao, por complexos industriais,
durante os quatro primeiros bimestres de 2023.

Acrescentamos, nesta nota técnica (o que manteremos daqui para frente em futuros trabalhos), a
evolugdo da produgdo fisica de cada complexo como um todo. Entretanto, ndo langamos méao - nesta
evolugdo dos setores - de cada complexo nas tabelas por dois motivos: i) nessas tabelas temos apenas
setores da industria de transformagdo, sem as evolugdes de industria extrativa de cada complexo; e
ii) finalmente, ndo temos acesso aos pesos de todos os setores de cada tabela. Assim, calculamos a
evolugao de producgao de cada complexo como um todo, através dos setores mais agregados, o que nao
nos leva a nenhuma deficiéncia de célculo; apenas utilizamos em cada complexo setores mais agrega-
dos, que levam aos mesmos valores como se tivéssemos considerado os dados mais desagregados,
0S quais apresentamos nas tabelas.

3.1 Complexo téxtil

Na tabela 4, apresentamos a evolugdo produtiva do complexo téxtil durante os quatro primeiros bimestres
de 2023. Nota-se que o complexo como um todo vem se retraindo em relagao ao ano anterior.

0 complexo téxtil apresenta uma peculiaridade: sua base de tecelagem vem tendo bom desempenho
desde o primeiro até o quarto bimestre. Entretanto, o setor de vestuario apresenta retragdes no mesmo
periodo. Isso parece indicar que, no mercado interno, existe um segmento que vende dentro do Brasil, e
nao no exterior, e setores preponderantemente afetados pelas compras internacionais online. A evolugao
de produgéo de vestudrio provavelmente reflete setores mais afetados pela importagao online, e ndo os
remanescentes de venda interna. O bom desempenho de malharia se deve ao aumento de exportagao
especifica desse setor, e ndo a vendas internas.



0 setor de calgados, por sua vez, apresenta um desempenho modesto em 2023, apesar de melhor que
os setores de téxtil. Sua retragdo em parte se deve ao fato de 2022 (que € a base) ter apresentado excelente
desempenho de produgao e exportagao em relagdo a 2021; e a retragao de preparagao de couros indica
dificuldades ndo apenas no setor de calgados sintéticos, mas também no setor de calgados de couro.

TABELA 4

Complexo téxtil: variagao da producao fisica (2023)

(Em %)
Segmentos BIMI BIMII BIMIII BIM IV
Todos os setores -4,49 -525 -5,65 -4,25
Preparagdo e fiagdo de fibras téxteis -15,96 -10,79 -7,64 -7,75
Tecelagem, exceto malha -1,08 5,60 12,24 15,03
Fabricagéo de tecidos de malha 2,05 -3,59 0,84 2,94
Fabricagdo de artefatos téxteis, exceto vestuario -3,00 -5,05 -9,45 -6,89
Confecgdo de artigos do vestudrio e acessorios -9,99 -0,82 -8,07 -9,27
Fabricagéo de artigos de malharia e tricotagem -1,87 14,86 24,23 15,67
Curtimento e outras preparag6es de couro -5,47 -11,33 -6,79 3,55
Fabricagéo de calgados 0,92 2,45 -3,13 0,32

Fonte: PIM-PF/IBGE. Disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/tabela/8885. Acesso em: 15 out. 2024.

Finalmente, tem ocorrido a transferéncia de parte da produgao interna do Brasil em vestuario e calga-
dos para o Paraguai (Cavalcante, 2018), respondendo a incentivos fiscais e de custos de energia elétrica
e de salarios muito favoraveis.

Enfim, o complexo téxtil esta passando por um periodo que pode gerar uma reconfiguragao estrutural
em fungado dos elementos acima. Sua evolugao setorial esta em aberto.

No gréfico 1, apresentamos a evolugdo de setores do complexo téxtil, de maneira mais agregada, pois
a apresentacdo em gréfico dos setores das tabelas (por serem muitos) perderia totalmente em clareza
expositiva - isso foi feito em todos os graficos.

GRAFICO 1
Complexo téxtil: evolugdo bimestral da produgao (2023)
(Em %)
2,00
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Fonte: PIM-PF/IBGE. Disponivel em: https:/sidra.ibge.gov.br/tabela/8888. Acesso em: 15 out. 2023.



3.2 Complexo metalomecanico

Na tabela 5, apresentamos o comportamento produtivo do complexo metalomecanico durante 2023, desde
0 primeiro até o quarto bimestre.

Notamos que, em todos os bimestres, o complexo metalomecéanico apresentou retragdo de produgéo,
sendo a retragao do terceiro bimestre a mais leve de todas e a do quarto bimestre a mais acentuada.

A base metalurgica do complexo apresenta um avango parcial, caracterizado por uma heterogeneidade
setorial da produgao expressiva. Ou seja, setores metaldrgicos importantes, como siderurgia, fundigao,
metalurgia dos nao ferrosos, forjaria e estamparia apresentam retragao produtiva durante todo o ano
de 2023. Nesse sentido, podemos dizer que a base metaldrgica é uma das principais responsaveis pela
retragdo do complexo como um todo (de fato, tem havido expansao de importagdo da siderurgia chinesa
para o Brasil). Entretanto, esse nao é um quadro Gnico: alguns setores, como os de ferro-gusa, tubos de
aco e estruturas metalicas avangam positivamente a produgédo. Desse modo, o contexto sugere que haja
estimulos intersetoriais importantes - como a extragao de petréleo, que estimula a produgéo de tubos
de ago e estruturas metalicas - e um quadro em que os setores com retragao produtiva ndo o fazem num
contexto recessivo, mas de avango cuidadoso e modesto de produgdo em parte do capital instalado, ndo
totalmente ocupado para evitar acimulo excessivo de estoques ou de utilizagdo subdtima (com prejuizos)
de instalagdes importantes (como alto-fornos).

TABELA 5

Complexo metalomecanico: variagao da produgao fisica (2023)

(Em %)
Segmentos BIM | BIMII BIMIII BIM IV
Todos os setores -1,33 -3,07 -0,22 -3,73
Produgéo de ferro-gusa e de ferroligas 0,63 1,10 15,39 -4,00
Siderurgia -8,60 -9,84 -8,99 -5,48
Produgéo de tubos de ago, exceto tubos sem costura 22,53 18,94 33,59 712
Metalurgia dos metais ndo ferrosos -2,55 -1,50 2,78 -0,41
Fundi¢éo 4,11 -5,38 -15,03 -14,72
Fabricagéo de estruturas metdlicas e obras de caldeiraria pesada -1,33 -0,20 3,55 2,55
Fabricagédo de tanques, reservatérios metdlicos e caldeiras 2,31 717 -0,03 7,66
Forjaria, estamparia, metalurgia do pé e servigos de tratamento de metais -4,84 -12,83 -10,22 -10,47
Fabricagéo de artigos de cutelaria, de serralheria e ferramentas -1,39 1,67 8,33 5,03
Fabricagdo de equipamento bélico pesado, armas e munigdes -3,99 -6,84 -7,05 -3,93
Fabricagdo de embalagens metalicas -0,05 -5,45 6,89 1,41
Fabricagéo de produtos de trefilados de metal -7,76 0,03 -5,15 0,04
Fabricagdo de componentes eletronicos -52,26 -39,08 -40,74 -32,58
Fabricagdo de equipamentos de informatica e periféricos -23,56 7,34 -1,67 -19,35
Fabricagéo de equipamentos de comunicagao -14,88 -16,27 -31,51 -28,73
Fabricagédo de aparelhos de recepgdo, reprodugdo e gravagao 13,64 24,16 14,96 4,75
Fabricagédo de aparelhos de medida, teste e controle; cronémetros e relégios 20,67 3,05 10,61 -7.91
Fabricacgéo de geradores, transformadores e motores elétricos -26,58 25,95 -35,57 -28,71
Fabricagéo de pilhas, baterias e acumuladores elétricos 4,40 10,91 31,64 36,88
Fabricagdo de equipamentos para distribuigdo e controle de energia elétrica -4,90 9,31 -6,40 2,87
Fabricagédo de ldmpadas e outros equipamentos de iluminagéo -5,25 -2,50 -10,89 -19,74
Fabricagéo de eletrodomésticos 479 16,26 3,97 4,46
Fabricagédo de fogdes, refrigeradores e méquinas de lavar e secar 2,14 13,66 -0,89 512

(Continua)



(Continuacdo)

Segmentos BIM | BIMII BIMIII BIM IV
Fabricagéo de aparelhos eletrodomésticos nédo especificados anteriormente 15,26 26,26 25,95 2,62
Fabricagdo de equipamentos e aparelhos elétricos ndo especificados antes -11,66 -23,53 -14,05 -10,00
Fabricagdo de motores, bombas, compressores e equipamentos de transmissao -9,20 -7,36 71 -7,56
Fabricagdo de maquinas e equipamentos de uso geral 591 4,89 -6,70 1,89
Fabricagéo de tratores e maquinas e de equipamentos para a agropecuaria -1,16 -9,80 893 -14,67
Fabricagdo de maquinas-ferramenta -9,72 -23,76 -16,12 -12,15
Fabricagdo de maquinas e equipamentos para extragdo mineral e na construgao -7,06 -5,99 8,34 -15,28
Fabricagdo de maquinas e equipamentos de uso industrial especifico -21,50 -14,24 3,44 -6,93
Fabricagdo de automaéveis, camionetas e utilitarios 7,94 1,76 2,62 -2,15
Fabricagdo de caminh&es e 6nibus -29,82 -5,57 -30,34 -38,31
Fabricagéo de cabines, carrocerias e reboques para veiculos automotores 1,91 -1,04 2,52 -15,90
Fabricagédo de pegas e acessdrios para veiculos automotores -4,07 1,72 4,46 7,24
Fabricagéo de instrumentos e materiais para uso médico, odontoldgico e ptico -9,48 -11,64 -5,49 12,77

Fonte: PIM-PF/IBGE. Disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/tabela/8885. Acesso em: 15 out. 2024.

Nos setores intermediarios das cadeias do metalomecanico, chama aten¢do os componentes ele-
tronicos, que se retraem expressivamente durante todo o ano de 2023. Na verdade, essa é uma tendéncia
mundial, pois, em nivel internacional, computadores e componentes eletronicos sofrem expressiva retragao.
0 motivo estd na desorganizagdo das cadeias globais de valor (Unido, 2023, p. 4). No Brasil, equipamentos
de informatica também se retraem durante 2023, junto a equipamentos eletronicos. No sentido de expansao
da produgao, entretanto, ha setores como artigos de cutelaria e fabricagdo de tanques, o que sugere que
as importacdes chinesas sejam mais voltadas para produtos siderdrgicos menos aprimorados, de modo
que a elaboragédo é feita no Brasil.

Quanto aos bens de consumo durdveis eletronicos, ha retragdo em equipamentos de comunicagao,
mas avango firme em aparelhos de recepgao. Em crondmetros e reldgios, ha apenas retragao no ultimo
bimestre. Ou seja, ha um quadro de parcial avango produtivo, parcial retragao produtiva, uma situagao de
inicio de avanco geral, sem se ter firmado ainda uma recuperagao genuina. Esse quadro de avangos e recuos
é verificado no varejo e nas exportagdes de eletronicos, o que tem influenciado de tal maneira a produgao.

0 setor que avanga com firmeza em bens duraveis de consumo é o de eletrodomésticos, em todas as
suas categorias. Esse é um bom sinal de recuperacao, o que infelizmente nao ocorre nos bens de capital,
em retragdo na maioria dos segmentos, isto é, a formagao bruta de capital fixo (FBCF) brasileira deixou a
desejar em 2023.

Em relagdo aos bens duraveis de consumo nos veiculos automotores, o avango de fato ocorreu
apenas no primeiro bimestre de 2023, quando houve um acimulo de estoques expressivo, motivador da
intervengdo governamental para estimular esses setores. Entretanto, depois disso a produgdo nao se
recuperou expressivamente, indicando que a melhoria de vendas no varejo se deve a desova de estoque
preponderantemente. Na cadeia de veiculos automotores, o quadro é de retragédo, o que contribui negati-
vamente para a reducao do complexo como um todo.

Deve-se observar, além disso, que o setor de autopegas vem migrando para o Paraguai atras de
vantagens de custos (saldrios mais baixos, energia elétrica mais barata e incentivos fiscais). Assim, a
retragdo de autopegas pode estar ocorrendo devido a autopecgas produzidas no Paraguai e importadas de
|a (Cavalcante, 2018).

A melhoria de avanco da produgao do complexo como um todo no terceiro bimestre se deve aos setores
seguintes: ferro-gusa, tubos de aco, cutelaria, aparelhos de recepcao, reldgios, pilhas, eletrodomésticos,
principalmente. Nota-se que ha um esbogo de recuperagao do complexo como um todo, com dois vetores de



sentido contrario: i) as importagGes de siderurgia chinesas, que deprimem a base do complexo; e i) 0 aumento
do consumo de eletrodomésticos, que leva a expansdo. O desafio setorial neste momento é o de expandir
o consumo interno de bens durdveis sem aumentar as importagdes chinesas, que encerram um desafio de
aumentar a produtividade sem elevar expressivamente os pregos da base do complexo metalomecanico.

Alternativamente, ha duas expectativas positivas que indicam a expansdo do complexo: i) a recupe-
ragdo da FBCF, que estimularia os vérios setores de maquinas e equipamentos; e ii) 0 aumento de vendas
de veiculos automotores. Essas duas Ultimas tendéncias tém estimulado principalmente a industria nos
paises avangados (Unido, 2023, p. 3).

Enfim, no complexo metalomecanico brasileiro, o maior do Brasil, ndo se antevé uma tendéncia reces-
siva, mas também ndo de forte recuperagdo. Trata-se de um momento delicado, em que alguns setores ja
eshbocam recuperagao (como eletrodomésticos), mas a maioria estd a meio caminho dela.

Apresentamos, no grafico 2, a evolugao produtiva do complexo metalomecanico.

GRAFICO 2
Complexo metalomecanico: evolugao bimestral da producao (2023)
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Fonte: PIM-PF/IBGE. Disponivel em: https:/sidra.ibge.gov.br/tabela/8888. Acesso em: 15 out. 2023.

3.3 Complexo quimico

Na tabela 6, apresentamos a evolugao produtiva do complexo quimico em 2023, desde o primeiro até o
quarto bimestre.

Notamos que o complexo quimico como um todo vem aumentando a produgao desde o inicio de 2023.
Isso se deve ao fato de que esse complexo é fornecedor universal de insumos a outros complexos. Assim,
seu nivel de atividade, mesmo sob condi¢Oes adversas de crescimento econdmico, mantém-se atuante,
ainda que em niveis mais modestos. Foi 0 que aconteceu em 2023.

A primeira geragao da petroquimica esta bem ativa, o que se nota também nas vendas do varejo em
combustiveis. Entretanto, a segunda geragao apresenta desempenho pouco estimulante. Ja a terceira
geragao mostra-se bastante atuante em plasticos, embora ndo em artigos de borracha, uma vez que a
cadeia automobilistica, seu principal demandante intersetorial, mostrou desempenho a desejar desde o
primeiro até o quarto bimestre de 2023, conforme abordado na se¢do anterior. Parece-nos que a primeira
geragao da petroquimica atua nessa cadeia — uma vez que a sequnda geragao tem de estar necessaria-
mente também atuante, pois a petroquimica sempre passa pela segunda geragao para atingir a terceira;



no caso, plasticos - de maneira pontual quanto aos insumos para a segunda geragado. Trata-se de uma
estratégia de avango produtivo cauteloso, evitando acumular estoques indesejaveis, uma vez que as
demandas intersetoriais ndo estdo ainda muito ativas.

TABELA 6

Complexo quimico: variagao da producao fisica (2023)

(Em %)
Segmentos BIM I BIMII BIM Il BIM IV
Todos os setores 1,45 2,05 2,16 1,25
Fabricagédo de produtos derivados do petréleo -1,84 4,26 5,69 3,85
Fabricagdo de biocombustiveis 29,55 30,37 5,87 4,45
Fabricagéo de produtos quimicos inorganicos -9,90 -17,98 -11,36 13,51
Fabricagédo de intermedidrios para fertilizantes -7,03 -26,89 -32,44 -19,56
Fabricagdo de adubos e fertilizantes -11,09 -23,22 -11,09 36,33
Fabricagéo de gases industriais -11,90 -4,25 -5,56 -15,15
Fabricagédo de produtos quimicos organicos -15,32 -12,38 2,13 -12,97
Fabricagéo de resinas e elastomeros -14,98 -9,02 3,60 -5,59
Fabricagéo de fibras artificiais e sintéticas -23,54 -26,47 -39,84 -38,61
Fabricagéo de defensivos agricolas e desinfestantes domissanitérios -6,95 -33,67 -31,24 -30,44
Fabricagédo de sabdes, detergentes, produtos de limpeza, cosméticos 6,76 6,11 -4,35 -0,36
Fabricagéo de sabdes e detergentes sintéticos 327 -1,00 -1,69 394
Fabricagéo de produtos de limpeza e polimento 5,06 7,00 7,43 -1,33
Fabricagdo de cosméticos, produtos de perfumaria e de higiene pessoal 10,95 13,72 -10,04 -4.15
Fabricagéo de tintas, vernizes, esmaltes, lacas e produtos afins 0,74 -2,71 2,26 2,62
Fabricagéo de produtos e preparados quimicos diversos 4,94 -3,49 0,98 -3,27
Fabricagédo de produtos de borracha -5,85 -5,94 -8,05 -14,68
Fabricagdo de pneumaticos e de cdmaras de ar -11,19 -10,21 -13,92 -22,19
Fabricagédo de produtos de material plastico 7,21 5,44 3,85 383l
Fabricagédo de laminados planos e tubulares de material plastico 7,58 -0,34 1,81 2,91
Fabricagdo de embalagens de material plastico 2,97 4,85 0,19 0,14

Fonte: PIM-PF/IBGE. Disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/tabela/8885. Acesso em: 15 out. 2024.

Outro setor que vem se expandindo fortemente é o de biocombustiveis, em consonancia com a énfase
de meio ambiente e clima, que promete ser uma das vertentes expressivas de expansao brasileira atualmente.

A quimica fina (sabdes, detergentes, produtos de limpeza, cosméticos e perfumaria) vem guardando
desempenho mais intenso que a quimica pesada (principalmente a petroquimica). Deve-se perceber que
0 motivo sugere uma demanda bastante ineldstica, uma vez que produtos de limpeza sao indispensaveis,
e 0s cosméticos guardam uma especificidade brasileira a partir da utilizagédo da flora local como fonte
de produtos inovadores - que também é um ramo verde da indUstria brasileira. Entretanto, a expansao da
quimica fina ainda ndo apresenta peso muito determinante no nivel de atividade do complexo quimico,
tendo em vista que a quimica pesada responde pela maior parte da produgao do complexo.

0 complexo quimico, a exemplo do metalomecanico, vem evoluindo numa estratégia de cautela
produtiva: evita niveis de produgdo muito baixos, mas também niveis muito elevados diante de uma
demanda intersetorial ainda ndo de todo recuperada. Desse modo, seu nivel de atividade mantém-se em
patamares modestos, mas nao excessivamente baixos, isto é, trata-se de uma estratégia de alerta para
expansdo maior, quando esta ocorrer intersetorialmente. Apresentamos, no grafico 3, a evolugao produtiva
do complexo quimico.



GRAFICO 3
Complexo quimico: evolugao bimestral da produgao (2023)
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Fonte: PIM-PF/IBGE. Disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/tabela/8888. Acesso em: 15 out. 2023.

3.4 Complexo da construgao civil

Na tabela 7, encontra-se o desempenho do complexo da construgdo em 2023, desde o primeiro até o
quarto bimestre. Notamos que o complexo como um todo vem se retraindo em 2023 em relagdo a 2022;
mas notamos também que essa retragdo vem diminuindo, o que indica uma melhora do nivel de atividade

de 2023 em relagdo a 2022.

TABELA 7

Complexo da construgao civil: variagao da producao fisica (2023)

(Em %)
Segmentos BIM | BIM Il BIM Il BIM IV
Todos os setores 10,61 9,51 -4,30 -3,62
Fabricagéo de tubos e acessérios de material plastico para uso na construgdo 10,15 8,74 472 10,50
Fabricagéo de vidro e de produtos do vidro -7,46 8,73 6,79 -7,40
Fabricagéo de cimento 6,19 2,76 7,16 570
Fabricagéo de artefatos de concreto, cimento, fibrocimento e gesso 114 -5,11 -1,53 -4,28
Fabricagdo de produtos cerdamicos -30,63 -22,37 -17,34 -10,09
Aparelhamento de pedras e fabricagdo de outros produtos de minerais ndo metalicos -14,40 -15,14 -14,81 7,47
Desdobramento de madeira -22,26 -13,99 -16,59 -17,98
Fabricagéo de produtos de madeira, cortica e material trangado, exceto méveis -21,25 -15,41 -11,70 1,73

Fonte: PIM-PF/IBGE. Disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/tabela/8885. Acesso em: 15 out. 2024.

Os setores responsaveis por essa melhora de desempenho de 2023, em relagdo a 2022, sdo tubos de
material plastico, cimento e, em menor medida, vidro. Isso indica um inicio de novas construgdes (cimento
e tubos) e em menor monta, conclusdo de outras (vidro). Os demais setores apresentam retragdo produtiva,
a exemplo dos setores todos juntos.



Trata-se de uma énfase produtiva que embute uma expectativa de demanda futura bastante positiva,
uma vez que ndo se Sse engajariam esses setores se nao houvesse uma perspectiva ja clara de demanda
favoravel num futuro ndo muito distante.

GRAFICO 4
Complexo da construgao civil: evolugao bimestral da producao (2023)
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Fonte: PIM-PF (IBGE). Disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/tabela/8888. Acesso em: 15 out. 2023.

3.5 Complexo agroindustrial

Apresentamos o desempenho produtivo do complexo agroindustria durante os quatro primeiros bimestres
de 2023.

Notamos que a produgédo do complexo agroindustrial iniciou o primeiro bimestre em ritmo lento, mas
foi acelerando produtivamente. Dessa maneira, chegou ao quarto bimestre com o ritmo de expansao mais
elevado de todos os complexos.

0 nlcleo mais dinamico do complexo agroindustrial sdo os setores de carnes; 6leos e manteigas
vegetais; e papel e celulose - mas principalmente os dois primeiros. Nao por acaso sao setores fortemente
exportadores (tabela 3). Entretanto, os demais setores também apresentam bom desempenho, com des-
taques para café, agucar e laticinios.

Os segmentos de celulose apresentaram evolugao pouco positiva, exceto no segmento de papel,
mostrando que também ha avanco produtivo expressivo em tais setores, apesar de suas exportagdes terem
tido desempenho a desejar até o quarto bimestre, o que certamente refletiu na performance da fabricagao
de pasta de celulose, principal item de exportagado desse conjunto de setores.

0 complexo agroindustrial é o de mais alto nivel de atividade da industria. A tendéncia é manter-se
assim, pois a demanda doméstica Ihe é bastante inelastica, o que também acontece com a demanda externa,
principalmente na situagao internacional atual, que seleciona fornecedores fora dos atuais conflitos bélicos.
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TABELA 8

Complexo agroindustrial: variagao da producao fisica (2023)

(Em %)
Segmentos
Todos os setores
Abate e fabricagdo de produtos de carne
Abate de reses, exceto suinos
Abate de suinos, aves e outros pequenos animais
Fabricagéo de produtos de carne
Preservagdo do pescado e fabricagdo de produtos do pescado
Fabricagéo de conservas de frutas, legumes e outros vegetais
Fabricagédo de 6leos e gorduras vegetais e animais
Fabricagéo de 6leos vegetais em bruto, exceto 6leo de milho
Fabricagéo de dleos vegetais refinados, exceto dleo de milho
Fabricagdo de margarina e outras gorduras vegetais
Laticinios
Moagem, fabricagdo de produtos amildceos e de alimentos para animais
Beneficiamento de arroz e fabricagéo de produtos do arroz
Moagem de trigo e fabricagao de derivados
Fabricagéo e refino de agucar
Torrefagdo e moagem de café
Fabricagédo de outros produtos alimenticios
Fabricagéo de bebidas alcodlicas
Fabricagédo de bebidas ndo alcodlicas
Fabricagéo de celulose e outras pastas para a fabricagdo de papel
Fabricagéo de papel, cartolina e papel-cartdo
Embalagens de papel, cartolina, papel-cartdo e papeldo ondulado

Produtos diversos de papel, cartolina, papel-cartdo e papeldo ondulado

BIMI
-0,08
2,45
-1,30
4,40
2,58
11,54
9,58
-1,29
017
0,08

-11,13

1,59
-3,97
9,92
2,24

-13,40

4,16
-1,22
7,22
5,76
2,42
-8,58
0,84
492

BIM I
0,62
1,60
1,13
419
7,34
2,62
-2,60
191
3,46
0,47
-5,98
-2,30
-0,01
5,67
7,73
33,69
323
0,02
-3,70
0,44
-2,09
-4,94
2,43
1,97

BIM 11l

3,34
3,99
7,23
4,50

-10,52

20,05
23,09
4,95
4,09
16,33
-5,60
2,58
2,62
0,01
2,36
23,89
6,95
3,18
-5,15
0,09
-4,81
4,15
1,29
4,06

BIM IV

3,40
4,32
7,54
3,54
2,88
4,80
10,00
5,84
3,19
19,20
391

0,42
477
10,50
514
22,01
-1,03
0,05
0,57
6,59
6,80
8,12
-2,85
1,60

Fonte: PIM-PF/IBGE. Disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/tabela/8885. Acesso em: 15 out. 2024.

Apresentamos no grafico 5 a evolugdo produtiva do complexo agroindustrial.

GRAFICO 5

Complexo agroindustrial: evolugdo bimestral da produgao (2023)
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Fonte: PIM-PF/IBGE. Disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/tabela/8888. Acesso em: 15 out. 2023.
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4 SETOR DE SERVIGOS

Mostramos, na tabela 9, a evolugao dos servigos durante 2023, desde o primeiro até o quarto bimestre.

0 setor de servigos apresenta uma evolugao extremamente favoravel, ao contrario da inddstria de
transformagdo. Um de seus aspectos mais importantes é o de produzir bens ndo comercializaveis. Por esse
motivo, desde a pandemia de covid-19, ficou isento da desorganizacao produtiva internacional, com extremas
dificuldades de fornecimento das cadeias globais de valor.

Além disso, pode-se observar que sua demanda é bastante inelastica, ou seja, a produgao corresponde
a necessidades que a populagao nao pode dispensar.

Finalmente, sua retomada depois da quarentena de covid-19 é a principio mais simples que a da
industria de transformacao, uma vez que o fornecimento de seus insumos é mais fragmentado por unidade
de produgao.

Notamos, na tabela 9, que em 2023 o total de suas atividades apresenta um crescimento continuo e
firme a cada bimestre.

Os servigos mais tradicionais, como os prestados as familias, apresentam crescimento continuo no
mencionado ano. Entretanto, aquele que cresce com maior vigor é servigos de tecnologia da informagéo,
que ndo apenas superou a quarentena de covid-19, dadas as prdprias caracteristicas, mas também teve
um aumento expressivo de demanda depois da quarentena devido a servigos de home office, difusdo de
video via internet para os mais variados fins e compras online. Ou seja, em tecnologias da informagao e
comunicagao (TICs) esta ocorrendo uma difusdo tecnoldgica expressiva e forte, uma das mais importantes
para a economia brasileira, pois reduz custos expressivamente e aumenta a flexibilidade produtiva. Esse
€ um caminho de inovagdo fundamental, pois esta no cerne da transigdo para a industria 4.0. Portanto,
provavelmente essa difusdo tecnoldgica esta apenas comecgando e é fortemente promissora.

TABELA 9
Evolucao da produgao do setor de servigos (2023)
(Em %)
Segmentos BIM I BIMII BIMIII BIM IV
Total 4,70 4,59 4,33 2,13
Servigos prestados as familias 10,61 3,39 3135 1,84
Servigos de alojamento e alimentagéo 11,09 3,46 3,47 2,03
Outros servigos prestados as familias 7,57 1,58 3,40 0,57
Servigos de informagao e comunicagdo 5,36 5158) 519 3,23
Servigos de TICs 6,27 5,53 5,67 3,41
Telecomunicagdes 0,54 87 2,97 3,40
Servigos de tecnologia da informagéo 12,57 8,32 7,86 3,44
Servigos audiovisuais, de edicdo e agéncias de noticias 1,91 3,43 3,66 2,40
Servigos profissionais, administrativos e complementares 3,82 510 3,25 4,44
Servigos técnico-profissionais 7,27 8,13 2,40 578
Servigos administrativos e complementares 3,54 3,87 3,90 4,02
Aluguéis ndo imobiliarios 30,17 18,95 16,85 18,46
Servigos de apoio as atividades empresariais -2,40 -0,01 0,30 -0,02
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio 4,80 518 548 0,56
Transporte terrestre 10,98 10,22 7,44 4,84
Transporte aquavidrio 9,91 13,17 9,99 -0,33
Transporte aéreo -2,56 -12,87 13,67 9,89
Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio -4,02 -0,02 -2,50 -11,10
Outros servigos 0,62 0,17 -1,35 -1,44

Fonte: PMS/IBGE. Disponivel em: https:/sidra.ibge.gov.br/tabela/8688. Acesso em: 10 out. 2023.



Outros setores de servigos, como transporte terrestre, estdao em pleno vigor, junto ao aquavidrio.
0 transporte aéreo, que sofreu muito com a quarentena de covid-19, recupera-se depois do terceiro
bimestre (inclusive) de 2023. Trata-se de um setor que perdeu razoavelmente sua demanda comercial
devido a difusdo de TICs e a quarentena.

Finalmente, deve-se considerar que o avango do setor de servigos gera impactos de demanda para a
industria de transformacao através de combustiveis, eletronicos e quimica fina, além de vestuario, entre outros.

5 CONCLUSAO

Notamos que, desde o final da Guerra Fria, o comércio internacional veio progredindo, isto é, ndo apenas
aumentando, mas também se difundindo mais entre paises e setores produtivos, que passaram crescen-
temente a trabalhar com cadeias globais de valor. Entretanto, alguns acontecimentos acarretaram desace-
leragdo a esse processo. Primeiro, a crise de 2008 mostrou que as cadeias de valor trabalhavam com um
nivel de complexidade internacional, tal que muitas delas embutiam um potencial de risco pouco adequado
a sua eficiéncia. Segundo, a pandemia de covid-19 interrompeu muitos fluxos internacionais de insumos,
causando desaceleragao produtiva, inflagdo e novos contextos mais intensos de risco das cadeias globais
de valor. Finalmente, os conflitos bélicos da Ucrania vém provocando fragmentacao regional no comércio
de commodities (Unido, 2023, p. 4), o que novamente provoca inflagdo, maior contexto de risco sistémico
internacional e aperto de liquidez internacional (IMF, 2023).

Esse contexto de fragmentagao internacional pode levar a perda de crescimento dos paises e do cres-
cimento internacional. A fragmentagao produtiva, além disso, torna dificil a substituicdo de commodities e
insumos em nivel regional, o que traz inflagdo e redugéo de liquidez. Dessa maneira, ha maior volatilidade
de pregos, o que fragiliza a eficiéncia das cadeias globais de valor e também gera um possivel contexto de
incerteza, o qual fragiliza a atividade de investimento e, consequentemente, o crescimento. Por fim, 0 esforco
de transitar para a producao limpa fica bastante mais dificil com a fragmentagao do comércio internacional.

Devido a esse contexto, notamos que a atividade produtiva, na maioria dos paises (entre os quais se
inclui o Brasil), retraiu-se fortemente durante a quarentena da pandemia de covid-19. Terminada a quarentena,
houve um forte crescimento; depois, transitou-se para uma evolugao de crescimento modesto e lento. Essa
€ a situacao de nossos complexos téxtil, metalomecanico, quimico e da construgédo. O Gnico complexo a
fugir desse contexto no Brasil é 0 agroindustrial devido a sua presenca internacional e a rigidez da demanda
internamente no Brasil. Outro segmento que cresce muito depois da pandemia de covid-19 é o de TICs do
setor de servigos. Nao coincidentemente, foram esses dois Ultimos segmentos que, por suas caracteristicas
técnicas, melhor conseguiram se defender da quarentena e da fragmentagao produtiva internacional.

Um ultimo aspecto a ressaltar é a presenga do Paraguai a atrair parte do setor produtivo industrial
brasileiro (Cavalcante, 2018). H4 um conjunto de vantagens que atraem empresas industriais brasileiras
para aquele pais: i) menores custos de mao de obra (menores encargos trabalhistas, principalmente, flexibi-
lidade dos contratos de trabalho); ii) menores custos de energia elétrica; iii) menores e menos burocraticos
impostos (no “regime de maquiladoras”, ou seja, importacdo de insumos e exportagdo de producao); e
iv) seguranga juridica (fixagdo de tributos cobrados de uma empresa por dez anos, a contar do inicio do
investimento, bem como isengdo tributdria total de importagdo de maquinas e equipamentos). Devemos
prestar aten¢do a essa questado produtiva, que atrai setores brasileiros de vestuario, calgados, alimentos
e autopecas, principalmente.
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APENDICE A

TABELA A.1
Pesos dos setores industriais’

(Em %)

Industria geral
IndUstrias extrativas
Petréleo e gas
Extrativa mineral
Extrativa de minerais ndo metélicos
IndUstrias de transformag&o
Fabricagéo de produtos alimenticios
Fabricagéo de bebidas
Fabricagéo de produtos do fumo
Fabricagéo de produtos téxteis
Confecgdo de artigos do vestuério e acessorios
Preparagdo de couros e fabricagdo de artefatos de couro, artigos para viagem e calgados
Fabricagéo de produtos de madeira
Fabricagéo de celulose, papel e produtos de papel
Impresséo e reprodugdo de gravagdes
Fabricagéo de coque, de produtos derivados do petréleo e de biocombustiveis
Fabricagéo de produtos quimicos
Fabricacéo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos
Fabricagéo de produtos de borracha e de material plastico
Fabricagédo de produtos de minerais ndo metdlicos
Metalurgia
Fabricagédo de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos
Fabricacéo de equipamentos de informatica, produtos eletrénicos e dpticos
Fabricagdo de mdquinas, aparelhos e materiais elétricos
Fabricagéo de maquinas e equipamentos
Fabricagéo de veiculos automotores, reboques e carrocerias
Fabricagdo de outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores
Fabricagdo de méveis
Fabricagéo de produtos diversos

Manutengdo, reparagdo e instalagdo de maquinas e equipamentos

100
14,56
7,38
6,89
0,30
85,44
15,09
2,99
0,42
1,27
2,02
1,44
1,05
1,05
0,60
13,52
7,44
2,42
3,44
2,67
4,94
3,01
2,02
2,27
3,84
6,19
1,14
1,15
1,22
1,59

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal - Produgéo Fisica (PIM-PF), do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Disponivel em:
https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/industria/9294-pesquisa-industrial-mensal-producao-fisica-brasil.ntm|?=&t=notas-

tecnicas. Acesso em: 10 out. 2023.

Nota: ' Os indices de cada complexo foram calculados com os pesos da tabela A.1 e a metodologia de indices de quantidade indicada em

Toledo e Qvalle (1985, p. 342-343).
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