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1 INTRODUGAOQ'

Esta Nota Técnica busca comparar a evolugao da produgédo fisica da industria de transformagao e do
volume de setor servigos entre 2019 e 2023, considerando para esse Ultimo ano apenas o primeiro trimestre.

A seguir, mostramos a evolugao de producao fisica da industria de transformacao e do setor servicos
entre janeiro de 2023 e margo de 2023.

TABELA 1

Desempenho produtivo da industria e dos servigos (1° trim./2023)
Setores Trim. | Jan. Fev. Mar.
Industria geral Nulo -0,29 -0,21 1,13
Industria de transformagao 0,35 -0,83 0,36 1,41
Total dos servigos -0,70 -3,38 0,75 1,35

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal-Produgéo Fisica (PIM-PF) e Pesquisa Mensal de Servigos (PMS) do Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica (IBGE).

Obs.: Trim. | - variagdo média do primeiro trimestre em relagdo ao trimestre imediatamente anterior; jan. - variagdo do més de janeiro em
relagdo ao més imediatamente anterior; fev. - variagdo do més de fevereiro em relagdo ao més imediatamente anterior; mar. - variagao
do més de margo em relagdo ao més imediatamente anterior.

Notamos na tabela 1 o seguinte: a industria de transformagéo e o setor servigos se retrairam no
primeiro trimestre de 2023. Entretanto, tal retragao se limitou aos dois primeiros meses do primeiro trimestre
de 2023, havendo expansdo em ambos durante o0 més de margo do mesmo ano.

Faremos uma analise setorial a partir de 2019 até o primeiro trimestre de 2023, para entendermos
0 comportamento setorial da industria de transformacao, e desde 2012 até o primeiro trimestre de 2023,
para entendermos setorialmente o comportamento do setor servigos.

Esta Nota Técnica se organiza nas seguintes se¢des: primeiro, apresentamos os principais determi-
nantes de demanda agregada da producao industrial e de servigos; depois, apresentamos a evolugao de
produgdo setorial do setor servigos e a organizada por complexos industriais;? finalmente, apresentamos
nossas conclusdes.

2 INDICADORES DE EVOLUGAO TRIMESTRAL DA DEMANDA AGREGADA

2.1 Contas nacionais trimestrais
Apresentamos nas tabelas 2 e 3 a evolugéo das contas nacionais trimestrais de 2019 a 2023.

TABELA 2

Contas nacionais trimestrais: variagao de volume dos principais agregados (2019-2023)
(Em %)

PIB IT Serv CF
2019 1,22 -0,43 1,50 2,59
2020 -3,57 -4,67 -3,73 -4,88
2021 5,33 4,48 5,22 4,03
2022 3,02 0,34 418 4,34

(Continua)

1. Os dados utilizados nesta Nota Técnica foram coletados depois de 1¢ de julho de 2023.
2. Haguenauer, L. et al. Evolugdo das cadeias produtivas brasileiras na década de 90. Brasilia: Ipea, 2001. (Texto para Discusséo, n. 786).



(Continuagdo)
PIB IT Serv CF
Trim. | 3,45 0,74 2,95 3,38

Fonte: Contas nacionais trimestrais do IBGE.
Obs.: 1. PIB (pm) - produto interno bruto a pregos de mercado; IT - valor adicionado da indUstria de transformagao; Serv - valor adicionado
total do setor servigos; CF — consumo das familias.
2.2019, 2020,..., 2022 - variagao média anual de cada ano em relagao ao imediatamente anterior.
3. Trim. | = variagdo média do primeiro trimestre em relagdo ao mesmo do ano anterior.

TABELA 3
Contas nacionais trimestrais: variagao de volume dos principais agregados (2019-2023)
(Em %)

CG FBCF EXP IMP
2019 -0,49 4,03 2,49 1,30
2020 -3,68 -1,73 2,72 9,81
2021 3,45 16,59 6,47 12,61
2022 1,53 0,78 592 1,11
Trim. | 1,14 1,00 4,64 0,57

Fonte: Contas nacionais trimestrais do IBGE.

0Obs.: 1. CG - consumo do governo; FBCF - Formagao Bruta de Capital Fixo; EXP - exportagao; IMP — importagao.
2.2019, 2020,..., 2022 - variagdo média anual de cada ano em relagdo ao imediatamente anterior.
3. Trim. | = variagdo média do primeiro trimestre em relagdo ao mesmo do ano anterior.

Na tabela 2, notamos ter ocorrido expressiva retragao do PIB em 2020 (ano da quarentena mais severa
da pandemia de covid-19), mas uma recuperagao em 2021 e uma acomodagao de crescimento ligeiramente
menor em 2022, que no primeiro trimestre de 2023 vem se mantendo no mesmo patamar.

A industria de transformacao, entretanto, a exce¢ado de 2021, vem mantendo um espectro de retragdo
lenta desde 2019. Em 2023, no primeiro trimestre, esse quadro se mantém. O setor servigos, ao contrario,
a excegdo de 2020 (na quarentena da pandemia de covid-19), vem acelerando seu crescimento, o que se
mantém no primeiro trimestre de 2023.

0 CF vem mantendo desde 2019, a exce¢do de 2020 (ano da quarentena da pandemia de covid-19),
quando se retraiu significativamente, um ritmo secular modesto de crescimento, sem outras reversdes
expressivas — 0 que se mantém no primeiro trimestre de 2023. A FBCF, entretanto, ndao manteve o ritmo
uniforme de avango desde 2019: seu melhor desempenho de 2019 e 2021 (neste Gltimo ano, em fungédo
da baixa base de comparagéo de 2020), ndo se manteve em 2022 e no primeiro trimestre de 2023 - o que
sugere ainda estarmos com um desempenho de crescimento de FBCF bastante modesto, pouco suficiente
para as necessidades do Brasil, e ainda repetindo o avancgo fraco da década de 2010-2019.

A melhor noticia vem do campo das exportacdes: apesar das retragdes expressivas de 2019-2020,
houve uma recuperagao expressiva, aproveitando espagos internacionais de demanda externa, devido ao
ritmo menor de crescimento do Leste Asiatico e da China. Entretanto, tal desempenho parece-nos se dever
mais a exportacao de bens primarios, pois nao foi suficiente para estimular o desempenho da industria de
transformagao, como vimos anteriormente, assim como na andlise da tabela 5, a seguir.

Desde 2019, o Brasil vem seguindo um ritmo lento de crescimento, pouco suficiente para reverter a forte
retragdo de 2014-2016, em que se destacam negativamente o desempenho da industria de transformagéao e
da FBCF, e positivamente o desempenho das exportagdes, e num patamar médio constante o avango do CF.



2.2. Comércio varejista
Na tabela 4, temos a evolucdo de vendas do varejo de 2019 a 2023.

TABELA 4

Variagdo do volume de vendas no varejo (2019-2023)

(Em %)
Segmentos 2019 2020 2021 2022 Trim. |
Total 3,87 -1,80 4,92 -0,52 2,77
Combustiveis e lubrificantes 0,65 -10,04 0,60 16,60 19,17
Hipermercados e supermercados 0,71 5,68 -2,20 1,31 3155
Tecidos, vestudrio e calgados 0,13 -22,54 13,75 -0,47 -3,38
Moveis e eletrodomésticos 318 10,50 6,16 7,16 2,35
Artigos farmacéuticos, de perfumaria e cosméticos 6,87 7,85 10,21 6,51 -0,85
Livros, jornais, revistas e papelaria -20,72 -30,59 -16,61 14,93 1,80
Equipamentos para escritdrio, informética e comunicagéo 0,66 -16,22 -1,96 1,58 581
Outros artigos de uso pessoal e doméstico 581 1,97 14,05 -8,19 -11,50
Veiculos, motos, partes e pegas 10,04 -13,66 14,81 -1,65 4,68
Materiais de construgéo 431 10,10 5,44 -8,66 -4,37

Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio (IBGE).
Obs.: 1.2019, 2020,..., 2022 - variagdo média anual de cada ano em relagdo ao imediatamente anterior.
2. Trim. | - variagdo média do primeiro trimestre em relagdo ao mesmo do ano anterior.

As vendas no varejo total apresentaram um ritmo modesto de avango entre 2019 e 2022, o que
se mantém no primeiro trimestre de 2023. Os setores do varejo com melhor desempenho no periodo
2019-2022 sao combustiveis e artigos farmacéuticos, ambos setores de demanda bastante inelastica do
ponto de vista de preco e renda - entretanto, no primeiro trimestre de 2023, apenas combustiveis manteve
0 bom desempenho.

Os demais setores ao longo do periodo 2019-2022 ndo conseguiram manter um ritmo uniforme de
crescimento e/ou decréscimo de avango, refletindo uma expressiva instabilidade setorial e mesmo total
das vendas do varejo brasileiro.

No primeiro trimestre de 2023, o avango setorial de vendas do varejo também é heterogéneo.
Os destaques positivos sdo combustiveis, hipermercados, equipamentos de informatica, veiculos e eletro-
domésticos (apesar de esses trés tltimos estarem evoluindo de uma base baixa de comparacdo em 2022).
Os destaques negativos vieram de vestuario e calgados e materiais de construgao, além de farmacéuticos
(apesar dos aumentos anuais de 2019 a 2022).

Podemos concluir que o varejo brasileiro continua com um avancgo de vendas pouco expressivo em
2023 que, além de setorialmente heterogéneo, apresenta resultados positivos pouco continuos em bens de
consumo durdveis (veiculos, eletrodomésticos e equipamentos de informatica, principalmente). A retragdo
de vendas de materiais de construgao, junto a vestudrio e cal¢ados indica problemas no mercado de
trabalho, pois esses setores tratam de areas produtivas intensivas em trabalho.

Ou seja, 0 quadro €é de avango heterogéneo, pouco continuo, e retragdes recorrentes com impacto
expressivo no emprego.



2.3 Comércio exterior
Apresentamos na tabela 5 a evolugdo da quantidade de exportagao por setores industriais de 2019 a 2023.

TABELA 5
Variagdo em quantidade exportada do comércio exterior brasileiro (2019-2023)
(Em %)

Setores

Alimentos 0,5 16,0 0,1 12,4 8,7
Bebidas 17,0 5,1 317 -4.,5 6,3
Borracha e plastico -0,6 9,2 22,2 315 -6,6
Calgados 2,1 S515 16,1 09 6,4
Derivados de petrdleo 44,9 22,7 -11,2 18,4 19,3
Eletronicos 32 -15,9 17,5 22 1,2
Férmacos S2r3 1.2 10,1 10,0 13,8
Méquinas e equipamentos -4,1 21,3 33,1 73 6,6
Méaquinas elétricas 6,5 2,1 20,2 1,8 0,9
Metalurgia 49 -7 6,6 19 -3,7
Papel e celulose 19 39 1,0 20,8 6,9
Produtos de metal 12 SN 24,2 -10,1 Sl[[515
Produtos de minerais ndo metalicos 1,8 -4,7 30,4 9,1 -18,3
Quimicos 08 -4,1 71 0,3 -6,8
Téxteis 0,1 -4,3 21,1 -4,0 24,4
Veiculos automotores 22,4 -20,6 26,7 19,1 10,8
Vestudrio 11,6 -5,7 372 6,3 6,3

Fonte: Fundagdo Centro de Estudos do Comércio Exterior (Funcex).
0Obs.: 1. 2019, 2020,..., 2022 - variagdo média anual de cada ano em relagao ao imediatamente anterior.
2. Trim. | - variagdo média do primeiro trimestre em relagdo ao mesmo do ano anterior.

Notamos na tabela 5 que 2019 encerrou um quadro bastante heterogéneo de avango exportador
do ponto de vista setorial: cresceram as exportagdes de bens primarios (alimentos, bebidas, derivados
de petréleo), mas também alguns mais elaborados (eletronicos, metalurgia, vestudrio), tendo os demais
setores avangos baixos ou retragdo de exportagao.

Em 2020, com a quarentena da pandemia de covid-19 praticamente mundial, hd uma retragdo homo-
génea das exportagdes, exceto alimentos e bebidas, papel e celulose e derivados de petrdleo. Ja 0 ano de
2021 é de avango homogéneo praticamente, mas a base de comparagao é muito baixa, o que favorece o
computo de avangos positivos. O ano de 2022 é heterogéneo setorialmente: ha avangos exportadores de
bens menos elaborados, que predominam (alimentos, derivados de petréleo, celulose), e dos mais elaborados
(farmacos, veiculos, maquinas e equipamentos); e muitos setores apresentaram retragdo exportadora.

O primeiro trimestre de 2023 reproduz basicamente as tendéncias de 2022, com predominancia dos
menos elaborados (alimentos, derivados de petréleo, celulose), com presenga dos mais elaborados
(veiculos, farmacos, maquinas e equipamentos).

N&do podemos afirmar que a economia brasileira seja exportadora, exceto quanto a bens menos
elaborados ou primarios, e oscilante quanto aos mais elaborados. Confirma-se assim o escrito na se¢ao 2.1,
quando afirmamos que as exportagdes brasileiras estimulam menos diretamente a industria de transfor-
macao, devido ao fato desta estar voltada mais para o mercado interno.



3 PRODUGAO DOS SETORES DA INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO

A evolugao setorial de 2019 a 2023 da producgao industrial, por complexos industriais, é apresentada a seguir.

3.1 Complexo téxtil
0 comportamento produtivo do complexo téxtil é apresentado na tabela 6 a sequir.

TABELA 6

Complexo téxtil: variagao de produgao fisica (2019-2023)

(Em %)
Setores
Preparagéo e fiagdo de fibras téxteis 2,22 1,17 6,59 -24,49 -13,93
Tecelagem, exceto malha 1,64 -8,12 13,93 -10,02 428
Fabricagdo de tecidos de malha 2,04 -11,06 14,44 -4,05 1,01
Fabricagdo de artefatos téxteis, exceto vestudrio -1,80 9,10 1,58 -11,03 -1,81
Confecgéao de artigos do vestuario e acessorios 0,92 -23,59 11,89 9,79 9,12
Fabricagdo de artigos de malharia e tricotagem -3,26 -26,69 15,60 30,86 2,18
Curtimento e outras preparagoes de couro -12,76 -2,85 -4,50 -13,41 -8,69
Fabricagdo de calgados 118 -20,32 5,98 2,09 1,98
Setores com crescimento 37,50 12,50 87,50 25,00 50,00

Fonte: PIM-PF (IBGE).
Obs.: 1.2019, 2020,..., 2022 - variagdo média anual de cada ano em relagdo ao imediatamente anterior.
2. Trim. | - variagdo média do primeiro trimestre em relagdo ao mesmo do ano anterior.

0 ano de 2019 apresentou um nivel de atividade moderadamente aquecido para o complexo téxtil.
A magnitude dos avangos setoriais foi modesta, nos seguintes setores: tecelagem, vestuario, cal¢ados,
moveis (com predominio de metal) e colchdes. Pode-se dizer que esse complexo em 2019 manteve um
ritmo de crescimento ao longo dos setores como um todo (exceto em curtimento), mas com magnitudes
baixas de avanco. Os setores do varejo associados ao complexo téxtil apresentaram em 2019 crescimento
também modesto, e as exportagdes cresceram expressivamente apenas para vestudrio (tabela 5) - o que,
em ambos 0s casos, expressa estimulos de demanda também modestos.

0 ano de 2020 foi marcado pela quarentena da pandemia de covid-19, com retragdo produtiva em
quase todos os setores. Em 2021, entretanto, houve uma recuperagao expressiva, concentrada em téxteis
e calgados, e menos em moéveis - apesar de se ter que considerar que a base de comparagao (2020)
ser muito baixa em termos de atividade. Assim, podemos dizer que em 2021 ndo houve uma verdadeira
recuperagao produtiva.

0 ano de 2022 mostrou a verdadeira situagdo do complexo téxtil: retragdo anual na maioria dos
setores, e avango apenas em Calgados e Artigos de Malharia. Nota-se que os setores de base desse
complexo apresentaram retragao produtiva, enquanto que os bens finais apenas parcialmente, e em modesta
magnitude, apresentaram avango produtivo. As vendas no varejo (tabela 4) desse complexo mostraram
recuo em 2022, e suas exportacoes também (tabela 5).

Em 2023, no primeiro trimestre, ha um quadro produtivo mais alentador: a base de tecelagem do
complexo avangou produtivamente, calcados também, o mesmo acontecendo com mdveis - apesar de
ter que se considerar que os avangos produtivos foram modestos. As vendas do varejo e as exportagcoes
(tabelas 4 e 5) associadas ao complexo apresentaram retragao produtiva, o que consubstancia um quadro



pouco estimulante para esse complexo. Deve-se salientar também que as importagdes de vestuario e
calgcados vem aumentando expressivamente (cerca de 30% ao ano).®

3.2 Complexo metalomecanico
Apresentamos na tabela 7 o comportamento produtivo do complexo metalomecanico de 2019 a 2023.

Em 2019, nos setores de base da metalurgia, chama a atencéao a retragao produtiva da siderurgia
(que inclui tubos de ago sem costura), praticamente isolada, pois os demais setores de base do complexo
metalomecanico avangaram produtivamente em geral. Acreditamos que se trata de um retrocesso gradual,
de dificil reversao, dada a descontinuidade produtiva da siderurgia. Os aparelhos eletrénicos também
quase todos avangaram produtivamente, mas 0 mesmo nao aconteceu com os elétricos, que se retrairam.
Os eletrodomésticos praticamente todos avangaram produtivamente. Os bens de capital (mdquinas)
apresentaram em geral avancgo produtivo, exceto bombas e compressores, maquinas para agropecuaria e
maquinas-ferramenta. A cadeia automotiva toda se expandiu, menos automdveis, que ficou estagnada. De
fato, as vendas no varejo de bens de consumo duravel aumentaram e as exportagdes tiveram um desempenho
heterogéneo, com retracao de veiculos automotores e maquinas e equipamentos. Em sintese, a resultante
do complexo em 2019 é de avango produtivo heterogéneo com retragdo pontual de setores importantes.

TABELA 7

Complexo metalomecanico: variagao de produgao fisica (2019-2023)

(Em %)
Setores 2019 2020 2021 2022 Trim. |
Produgéo de ferro-gusa e de ferroligas 10,87 -25,57 16,79 -3,54 1,58
Siderurgia -6,08 -4,52 18,87 9,01 -10,01
Produgdo de tubos de ago, exceto tubos sem costura -16,00 -5,65 18,56 -5,61 21,87
Metalurgia dos metais néo ferrosos 4,66 SOV5 -5,12 7,16 -3,64
Fundicéo -5,80 -6,88 39,34 0,24 -3,48
Fabricagdo de estruturas metdlicas e obras de caldeiraria pesada 6,96 2,62 -7,88 -11,18 0,29
Fabricagdo de tanques, reservatérios metalicos e caldeiras 31,31 13,96 -6,41 -6,54 7,24
Forjaria, estamparia, metalurgia do pd e servigos de tratamento de metais 1,07 -3,81 11,67 -1,24 -6,17
Fabricagdo de artigos de cutelaria, de serralheria e ferramentas 0,61 -0,34 5,64 -13,67 1,27
Fabricagdo de equipamento bélico pesado, armas e munigées 3,89 0,63 10,66 -8,90 -4,62
Fabricagdo de embalagens metélicas 314 -6,51 2,47 -15,26 -4,35
Fabricagdo de produtos de trefilados de metal 1,10 -3,18 13,77 -6,87 -3,71
Fabricagdo de componentes eletronicos 472 7,12 1,78 9,45 -48,48
Fabricagdo de equipamentos de informética e periféricos 1,30 6,61 29,53 328 -4,94
Fabricagdo de equipamentos de comunicagao -8,78 -2,63 -4,52 -8,90 -14,06
Fabricagdo de aparelhos de recepgao, reprodugéo e gravagdo 1,05 3,09 -18,09 -0,31 17,32
Fabricagdo de aparelhos de medida, teste e controle; crondmetros e rel6gios 2,15 9,49 10,72 0,26 14,45
Fabricagdo de geradores, transformadores e motores elétricos -2,81 -5,70 717 2,07 -18,62
Fabricagdo de pilhas, baterias e acumuladores elétricos -4,97 2,90 12,15 -16,70 8,12
Fabricagdo de equipamentos para distribuigdo e controle de energia elétrica -4,22 -5,46 -6,48 -7,69 -7,10
Fabricagdo de eletrodomésticos 10,63 2,42 6,38 -20,12 12,60
Fabricagdo de fogdes, refrigeradores e maquinas de lavar e secar 10,74 484 2,64 -18,20 9,43

(Continua)

3. Funcex - Fundagdo Centro de Estudos do Comércio Exterior. Boletins Funcex, Balanga Comercial e Rentabilidade das
Exportagdes. Funcex, ano V, n. 4, abr. 2023.



(Continuagdo)

Setores 2019 2020 2021 2022 Trim. |
Fabricagdo de aparelhos eletrodomésticos ndo especificados anteriormente 10,35 23153 16,39 -24,66 2512
Fabricagdo de equipamentos e aparelhos elétricos ndo especificados antes -16,27 9,68 28,06 -1,17 -17,61
Fabricagdo de motores, bombas, compressores e equipamentos de transmissao -5,98 -8,55 17,09 2,74 -7,56
Fabricagdo de mdquinas e equipamentos de uso geral 8,30 2,61 17,64 -12,34 8,40
Fabricagdo de tratores e de maquinas e equipamentos para a agropecudria -12,39 6,19 40,67 1,01 2,95
Fabricagdo de maquinas-ferramenta -3,42 0,93 35,54 -14,41 -13,69
Fabricagdo de maquinas e equipamentos para extragao mineral e na construgéo 6,59 -10,33 48,20 15,31 -2,73
Fabricagdo de mdquinas e equipamentos de uso industrial especifico 15,80 -8,00 -6,72 -6,78 -18,99
Fabricagdo de automaéveis, camionetas e utilitarios -0,43 -33,21 529 2,77 8,64
Fabricagdo de caminhdes e onibus 2,54 -19,61 60,80 7,42 -16,14
Fabricagdo de cabines, carrocerias e reboques para veiculos automotores 12,03 -13,03 18,28 -7,07 0,15
Fabricagdo de pegas e acessorios para veiculos automotores 441 -28,05 10,83 0,92 -6,17
Fabricagdo de instrumentos e materiais para uso médico, odontolégico e 6ptico 510 -20,24 3,78 15,63 -2,80
Setores com crescimento 65,71 25,71 77,14 34,29 40,00

Fonte: PIM-PF (IBGE).
0Obs.: 1.2019, 2020, ..., 2022 - variagdo média anual de cada ano em relagdo ao imediatamente anterior.
2. Trim. | - variagdo média do primeiro trimestre em relagdo ao mesmo do ano anterior.

0 ano de 2020 é praticamente de retragéo, devido a quarentena da pandemia de covid-19. E 2021 é
majoritariamente de recuperagdo, mas devido ao efeito da base retraida de 2021.

A real tentativa de recuperagao do complexo se dd em 2022. A base metalurgica toda dos ferrosos toda
se retrai, apesar da dos nao ferrosos se expandir. Os insumos intermediarios de ferrosos também se retrai
como um todo. Assim, a base do complexo metalomecanico majoritariamente se retraiu. Os componentes
eletronicos e equipamentos de informatica se expandem pontualmente, mas se retraem majoritariamente
os eletrodomésticos e bens de capital (exceto os para agropecudria e mineragdo). A cadeia automotiva se
expande medianamente. As vendas no varejo de bens de consumo durdvel apresentam comportamento
heterogéneo, com poucos avangos, e as exportagdes se expandem significativamente apenas em maquinas
e equipamentos e veiculos automotores.

No primeiro trimestre de 2023, o comportamento da base metalurgica do complexo é semelhante ao
de 2022, com avangos pontuais em tubos de ago, tanques e reservatorios, e cutelaria. Os produtos eletronicos
se retraem de forma homogénea, exceto aparelhos de recepgédo e de medida. Mas os setores de eletro-
domésticos apresentam desempenho positivo. A cadeia de bens de capital se retrai majoritariamente,
expandindo-se apenas maquinas e equipamentos de uso geral. Também se retrai a cadeia automotiva,
com avango pontual apenas de automoveis. Esses resultados se devem ao avango das vendas no varejo
de bens de consumo durdvel, apesar de a base de comparagao de 2022 nao ser expressiva. As expor-
tacOes de eletronicos se retraem, havendo avangos do complexo apenas em maquinas e equipamentos e
veiculos automotores.

0 quadro atual do complexo metalomecanico é de avangos descontinuos e heterogéneos, que nao
se configuram com uma recuperagao expressiva das retragoes de 2014-2016 e de 2020. Chama a atengao
a retracdo, desde 2019, da base metalurgica do complexo, além do pouco estimulo do varejo a seus bens
de consumo durdvel, sem falar da pouca for¢a e homogeneidade da FBCF em maquinas e equipamentos.
Em poucas palavras, ainda ndo se iniciou uma recuperagao efetiva do complexo como um todo.

3.3 Complexo quimico
A produgao fisica do complexo quimico de 2019 a 2023 é apresentada na tabela 8 a seguir.



Em 2019, a cadeia petroquimica, apesar de apresentar avango na primeira geragao, retraiu-se na
segunda (exceto em fibras artificiais e sintéticas, cujo destino é majoritariamente o complexo téxtil), e
também na terceira (exceto em embalagens de pldstico). Os outros produtos intermediarios também se
retrairam, exceto em defensivos agricolas (cuja demanda vem da agropecudria). Quanto aos bens finais,
apenas produtos de limpeza avangaram produtivamente. Podemos dizer que em 2019 esse complexo
apresentou um nivel de atividade de médio a baixo (principalmente).

Em 2020, esse é um dos complexos que menos sentiram com a quarentena da pandemia de covid-19,
uma vez que os processos quimicos em geral sdo insumos universais (fornecem para todos os complexos)
e de fluxo continuo (quando se retraem, o fazem de maneira a nao cair muito abaixo do nivel 6timo das
reacOes quimicas). Apesar disso, a cadeia petroquimica continuou se retraindo (pouco) na segunda geragao,
e se recupera levemente em materiais plasticos e embalagens de plastico. Quanto aos outros bens
intermedidrios, a demanda presente da agricultura se faz sentir na quarentena, pois intermediarios para
fertilizantes avangam produtivamente. Quanto aos bens finais, cosméticos, sabdes e produtos de limpeza
se recuperam, uma vez que sdo setores menos atingidos pela quarentena. Curiosamente, apesar da
quarentena, o nivel de atividade desse complexo aumenta em 2020 em relagao a 2019, o que se deve a base
pequena de comparacao em 2019 e ao fato de ser fornecedor de insumos bésicos para toda a economia.

Em 2021, apesar de ter se mantido praticamente o mesmo nivel de atividade do ano anterior, 0 avango
e/ou retracao produtiva mudou setorialmente. A cadeia petroquimica manteve o avanco na primeira geragéo e
a retracdo na segunda, mas retraiu-se na terceira, exceto em produtos de borracha, o que indica certa
reacdo da cadeia automotiva no complexo metalomecanico (apesar da base de comparagdo muito baixa
em 2020 nessa cadeia). Quanto aos bens intermediarios, destaca-se o avango de defensivos agricolas
(demanda da agricultura em crescimento) e de fibras artificiais e sintéticas (demanda do complexo téxtil,
em recuperagdo da quarentena). Quanto aos bens finais, avangam produtivamente na pratica apenas tintas,
com embalagens de plastico se retraindo (o que atesta ser o nivel de atividade do complexo quimico em
2021 quase 0 mesmo de 2020).

TABELA 8

Complexo quimico: variagao de producao fisica (2019-2023)

(Em %)
Setores 2021 2022
Fabricagdo de produtos derivados do petrdleo 1,52 6,74 0,48 8,02 2,08
Fabricagao de biocombustiveis 3,09 9,97 9,48 -5,03 42,73
Fabricagdo de produtos quimicos inorganicos -7,40 2,15 0,37 -7,40 -11,98
Fabricagao de intermediarios para fertilizantes -24,51 590 -11,46 7,72 -12,88
Fabricagdo de adubos e fertilizantes -1,77 517 0,89 -14,96 -13,81
Fabricagdo de gases industriais -1,60 -0,79 3,24 -7,81 9,58
Fabricagdo de produtos quimicos organicos -6,38 -4,40 7,48 -6,67 -13,92
Fabricagdo de resinas e elastomeros 2,23 -2,02 -1,00 -5,76 -11,66
Fabricagao de fibras artificiais e sintéticas 1,49 9,83 19,64 4,57 -22,85
Fabricagdo de defensivos agricolas e desinfestantes domissanitérios 18,26 -4,09 20,96 37,81 -18,26
Fabricagdo de sabdes, detergentes, produtos de limpeza, cosméticos -3,70 2,73 -5,28 -3,88 8,12
Fabricagdo de sabdes e detergentes sintéticos -1,36 -0,50 -4,81 0,91 3,56
Fabricagao de produtos de limpeza e polimento 3,82 9,59 -13,04 -7,08 593
Fabricagdo de cosméticos, produtos de perfumaria e de higiene pessoal -10,41 7,25 -3,48 -8,64 13,70
Fabricagdo de tintas, vernizes, esmaltes, lacas e produtos afins -1,43 2,67 3,83 -8,61 1,06
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(Continuagdo)

Setores 2021 2022 Trim. |
Fabricagdo de produtos e preparados quimicos diversos 2,02 2,02 8,07 5,04 2,74
Fabricagéo de produtos de borracha -1,19 12,11 18,67 -4,85 -5,40
Fabricagdo de pneumaticos e de camaras de ar -1,17 -13,72 20,13 -7,45 -10,37
Fabricagdo de produtos de material pldstico -1,54 2,36 -0,67 -6,13 7,72
Fabricagao de laminados planos e tubulares de material plastico -2,52 -0,80 -6,14 -1,16 4,52
Fabricagdo de embalagens de material pldstico 2,34 7,20 -6,99 -3,02 491
Setores com crescimento 33,33 52,38 47,62 23,81 52,38

Fonte: PIM-PF (IBGE).
Obs.: 1. 2019, 2020,...,2022 - variagdo média anual de cada ano em relagdo ao imediatamente anterior.
2. Trim. | - variagdo média do primeiro trimestre em relagdo ao mesmo do ano anterior.

Uma vez que, como escrevemos anteriormente, a inddstria pouco se recuperara (principalmente da
retragdo de 2014-2016), em 2022 o nivel de atividade do complexo quimico se retraiu em relagao a 2020-2021.
A cadeia petroquimica se manteve mais ativa apenas na primeira geragao e os bens intermediarios avangaram
produtivamente apenas quanto aqueles demandados pela agricultura (fertilizantes e defensivos agricolas)
e ao complexo téxtil (fibras, devido ao forte avango da malharia em 2022). Mesmo embalagens de plastico
se retrai, atestando a escassa recuperacgao da economia brasileira em 2022, a exemplo de 2021.

No primeiro trimestre de 2023, o nivel de atividade do complexo quimico voltou ao padrao de 2021.
Entretanto persiste o0 avango produtivo da cadeia petroquimica apenas na primeira geragao e na terceira,
quanto a material plastico e embalagens de plastico. Os bens intermediarios todos se retraem, mesmo os
destinados a agricultura (uma vez que é periodo mais de colheita e menos de plantio). Os bens finais de
sabdes, produtos de limpeza e cosméticos voltaram a avangar produtivamente.

Podemos dizer que o complexo quimico apresenta um desempenho aquém de sua capacidade (prova-
velmente, ha significativa capacidade ociosa, mais na cadeia petroquimica), o que sugere um desempenho
menor que o necessario para reverter o nivel de atividade de antes da retragao de 2014-2016.

3.4 Complexo construgao civil
Na tabela 9 a sequir, apresentamos a evolugao produtiva do complexo construgao civil de 2019 a 2023.

TABELA 9

Complexo construgao civil: variagao de producao fisica (2019-2023)

(Em %)
Setores 2021 2022
Fabricagdo de tubos e acessorios de material plastico para uso na construgéo 493 5155 9,33 9,88 12,54
Fabricagdo de vidro e de produtos do vidro 1,91 -15,10 15,04 1,77 2,75
Fabricagéo de cimento 2,95 12,03 8,57 -0,64 6,54
Fabricagdo de artefatos de concreto, cimento, fibrocimento e gesso 6,78 -0,30 11,67 -5,36 0,70
Fabricagdo de produtos ceramicos 1,16 -9,48 21,89 9,76 -27,67
Aparelhamento de pedras e fabricagdo de outros produtos de minerais ndo metalicos -5,67 -2,03 12,31 9,62 -13,71
Desdobramento de madeira -7,50 1,09 1,96 9,87 -19,24
Fabricagdo de produtos de madeira, cortica e material trangado, exceto méveis -4,33 -1,26 17,67 1434 17,32
Setores com crescimento 50,00 37,50 100,00 Nulo 25,00

Fonte: PIM-PF (IBGE).
Obs.: 1.2019, 2020,..., 2022 - variagdo média anual de cada ano em relagdo ao imediatamente anterior.
2. Trim. | - variagdo média do primeiro trimestre em relagdo ao mesmo do ano anterior.



Em 2019, a construgao civil teve um desempenho de nivel de atividade mediano voltado para a fabri-
cagdo de cimento (e seus artefatos) - o que indica construgéo de outras estruturas de concreto armado - e
pecas de ceramica, além de tubos - que indicam acabamentos. No ano de 2020, da quarentena da pandemia
de covid-19, o nivel de atividade cai fortemente, com retragdo em quase todos os setores.

Em 2021, de recuperacao da quarentena, todos os setores avangam, mas em 2022, com a base alta
de comparagao de 2021, todas os setores se retraem.

0 primeiro trimestre de 2023 apresenta ainda retragao, exceto em cimento e tubos, que indicam uma
recuperagao mais a frente.

0 nivel de atividade do complexo construcao civil ndo firmou uma tendéncia de crescimento ou de
retrocesso - antes, ha fortes oscilagdes, indicando que o complexo enfrenta fortes incertezas. Primeiro das
obras de infraestrutura, que nédo se firmaram no periodo 2019-2022. Depois da construgdo de edificagdes,
que ainda espera (até o primeiro trimestre de 2023) novas regras de financiamento imobilidrio.

3.5 Complexo agroindustrial
Na tabela 10, apresentamos o comportamento produtivo do complexo agroindustrial entre 2019 e 2023.

Em 2029, a cadeia de carnes foi a mais homogeneamente ativa, enquanto a cadeia de soja também o
foi, mas de maneira menos homogeénea. Essas sdo as duas cadeias principais do complexo agroindustrial.
Além dela, também se expandiram bastante os setores de pescado, conservas, moagem (ndo a de trigo),
beneficiamento, agroinduistria do café, bebidas e embalagens de papel. Esse complexo tem forte presenca
exportadora, o que faz com que mantenha de maneira pelo menos mediana o nivel de atividade quando
o nivel de atividade da economia brasileira como um todo diminui. Outro fator que leva @ manutengao do
nivel de atividade do complexo, mesmo quando a economia brasileira cresce pouco, sdo as elasticidades
preco e da renda, que dificultam a queda da demanda de alimentos, mesmo em épocas desfavoraveis.

TABELA 10

Complexo agroindutrial: variagao de produgao fisica (2019-2023)

(Em %)
Setores 2021 2022
Abate e fabricagdo de produtos de carne 4,69 -0,89 -0,46 5,06 1,91
Abate de reses, exceto suinos 2,05 38 0,39 13,56 3,77
Abate de suinos, aves e outros pequenos animais 6,82 825 -1,24 0,79 4,83
Fabricagdo de produtos de carne 51577 -4,46 6,32 -12,83 1,99
Preservagao do pescado e fabricagdo de produtos do pescado 2,87 -42,98 2,15 26,74 4,86
Fabricagdo de conservas de frutas, legumes e outros vegetais 30,26 -2517 -6,49 10,57 6,72
Fabricagdo de dleos e gorduras vegetais e animais -0,92 497 2,93 1,86 -0,04
Fabricagdo de dleos vegetais em bruto, exceto ¢6leo de milho -1,18 4,56 -0,66 1,90 0,80
Fabricagdo de ¢leos vegetais refinados, exceto dleo de milho 1,08 2,35 2,30 8,72 2,21
Fabricagdo de margarina e outras gorduras vegetais -0,97 9,25 -15,38 -4,01 -8,22
Laticinios -0,81 6,64 -8,43 -4,85 0,56
Moagem, fabricagdo de produtos amildceos e de alimentos para animais 1,23 1,47 0,85 -2,60 -3,48
Beneficiamento de arroz e fabricagao de produtos do arroz 0,11 -1,38 -10,95 0,60 -6,49
Moagem de trigo e fabricagéo de derivados -4,14 0,74 -0,90 -0,87 -5,76
Fabricagdo e refino de aglcar -0,23 24,64 -27,91 410 -0,69
Torrefagdo e moagem de café 1,56 -2,48 -0,19 -7,14 3,26
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Setores 2021 2022 Trim. |
Fabricagdo de outros produtos alimenticios 0,18 2,93 -1,56 574 -0,63
Fabricagdo de bebidas alcodlicas 477 0,26 0,22 -1,89 5,46
Fabricagdo de bebidas néo alcodlicas 3,65 -0,70 0,86 8,65 417
Fabricagdo de celulose e outras pastas para a fabricagdo de papel -8,63 6,90 6,67 10,25 1,43
Fabricagao de papel, cartolina e papel-cartdo -2,40 -4,98 6,22 -3,93 9,32
Embalagens de papel, cartolina, papel-cartéo e papeldo ondulado 0,63 0,81 0,22 -1,95 1,81
Produtos diversos de papel, cartolina, papel-cartdo e papeldo ondulado -0,93 -4,93 -0,32 2,50 327
Atividade de impressédo -1,49 -38,72 23,73 -4,38 4,05
Setores com crescimento 58,33 45,83 29,17 58,33 62,50

Fonte: PIM-PF (IBGE).
Obs.: 1.2019, 2020,..., 2022 - variagdo média anual de cada ano em relagdo ao imediatamente anterior.
2. Trim. | - variagdo média do primeiro trimestre em relagdo ao mesmo do ano anterior.

Em 2020, mesmo sendo ano da quarentena da pandemia de covid-19, pelos motivos apresentados
no paragrafo anterior, o nivel de atividade do complexo agroindustrial ndo se reduziu muito. Entretanto,
a cadeia de carnes desacelerou sua produgao, enquanto as de 6leos e cereais aumentaram a producao.
Os demais setores que tiveram melhor desempenho foram os seguintes: moagem (ndo de trigo), agtcar,
bebidas, celulose (pasta) e embalagens de papel.

Em 2021, o nivel de atividade do complexo recua um pouco, principalmente devido ao desempenho
desfavoravel das exportagdes de alimentos, como mostra a tabela 5, mas também devido a um desem-
penho menos expressivo das vendas no varejo de supermercados (tabela 4). Esse desempenho a desejar
das exportagdes ocorre principalmente nos 6leos vegetais, e menos em produtos de carnes.

A volta do nivel de atividade do complexo agroindustrial ao padrao de 2019 ocorre em 2022. Tanto a
cadeia de carnes quanto a de dleos vegetais apresentam excelente desempenho. Além delas, apresentam
desempenho produtivo favoravel os seguintes setores: pescado, conservas, agucar, bebidas, pasta de
celulose e embalagens de papel.

No primeiro trimestre de 2023, o nivel de atividade do complexo agroindustrial se expande em relagao
ao de 2022. As cadeias de carnes e 6leos vegetais apresentam expansao de produgdo - principalmente
devido a expansao de exportagdo no primeiro trimestre de 2023. Os demais setores, entretanto, ndo se
expandiram como um todo, talvez devido a um efeito-pre¢o adverso na demanda de alimentos no varejo
brasileiro — apesar das vendas terem se expandido, mesmo que provavelmente de maneira mais localizada
a nivel setorial. Os setores do complexo que mais se expandiram sdo os seguintes: pescado, conservas,
laticinios, agroindustria do café, bebidas, pasta de celulose, embalagens de papel e papeldo ondulado.

0 complexo agroindustrial vem sendo aquele, na industria de transformagao brasileira, que apresenta
desde 2019 o nivel de atividade mais expressivo e continuo entre todos os demais complexos.



4 SETOR SERVICOS
Passaremos agora a abordar o comportamento produtivo do setor servigos brasileiros.

Primeiro, é necessario verificar que o setor servigcos nao atua separado da industria: podemos notar
na tabela 11 que, com uma defasagem de um ano entre as vendas no setor servigos e a producao derivada
da industria de transformacao, ha uma correlagdo expressiva entre os dois movimentos, ou seja, aproxi-
madamente de 0,5.* Portanto, podemos dizer que o setor servigos atua ligado produtivamente a indistria
de transformacao.

TABELA 11
Coeficiente de correlagao: indistria de transformagao e total de servigos (jan./2011-abr./2023)

Defasagem 2 meses 3 meses 1,5 ano

Coeficiente de correlagao 0,43 0,44 0,44 0,48 0,47 0,40

Fonte: PIM-PF e PMS (IBGE).
Obs.: Defasagem entre volume dos servigos e produgdo fisica da industria de transformagao.

Segundo, é necessario notar que o transhordamento de renda dos setores primario e secundario
estimula fortemente o setor servigos. Atualmente no Brasil, sabe-se que um dos principais estimulos ao
setor servigos é o transbordamento de renda gerado pelo excelente momento do setor primario brasileiro,
como observa o IMF.?

Na tabela 12, a sequir, apresentamos a evolugao do setor servigos de 2019 a 2023.

Notamos que depois da quarentena da pandemia de covid-19, os setores de servigos que tiveram
melhor desempenho foram transportes e informagdo. Esse desempenho contrasta com o industrial, via
de regra com trajetos mais modestos. O setor de atividades imobiliarias, em terceiro lugar, foi um dos de
melhor desempenho. Os demais tiveram desempenho positivo, mas heterogéneo, de 2019 a 2023. Mesmo
assim, o total de servigos apresentou desempenho positivo e praticamente homogéneo de 2019 a 2023
(houve uma queda em 2020).

TABELA 12

Evolucao do valor adicionado: setor servigos (2019-2023)

(Em %)

Com Transp INF FIN Imob Outros Total

2019 164 0,04 4,45 1,05 243 275 1,50
2020 1,44 12,68 173 327 176 9,51 -3,73
2021 5,00 12,87 12,89 Nulo 2,05 9,28 5,22
2022 076 842 553 0,46 2,42 11,21 4,18
Trim. | 165 4,95 6,75 4,44 311 423 2,95

Fonte: Contas nacionais trimestrais do IBGE.
Obs.: 1. Com - comércio; Transp - transportes; INF — informagao e comunicagéo; FIN — atividades financeiras, de seguros e servigos
relacionados; Imob - atividades imobilidrias; outros — outras atividades de servigos.
2.2019, 2020,..., 2022 - variagao média anual de cada ano em relagao ao imediatamente anterior.
3. Trim. | - variagdo média do primeiro trimestre em relagdo ao mesmo do ano anterior.

4. Sem correlagéo, teriamos um valor nulo do coeficiente; com correlagéo perfeita, terfamos coeficiente de 1.
5. IMF - International Monetary Fund. World economic outoolk. [s.1.]: IMF, July 2023.



TABELA 13
Evolugao do volume: setor servigos (2012-2022)

(Em %)
Setores 2012-2014 2015-2016  2017-2019 2020 2021-2022  2012-2022
Total 6,79 -8,51 6,46 -7,96 20,33 6,19
1. Servigos prestados as familias -1,38 9,46 10,33 -35,62 46,53 -14,31
1.1 Servigos de alojamento e alimentacao -1,30 9,92 12,31 -36,77 49,48 -13,03
1.2 Outros servigos prestados as familias -1,68 -7,03 0,24 -29,39 32,46 -20,80
2. Servigos de informag&o e comunicagdo 11,65 -3,37 9,36 -1,94 18,8¢ 21,19
2.1 Servigos de Tecnologia de Informagéo e Comunicagao (TIC) 11,81 -1,98 11,54 0,71 13,24 28,65
2.1.1 Telecomunicagdes 8,34 -3,84 1,46 -3,44 -6,81 -12,02
2.1.2 Servigos de Tecnologia da Informag&o 26,97 434 33,74 7,81 46,35 156,92
2.2 Servigos audiovisuais, de edigdo e agéncias de noticias 8,57 -10,69 -3,90 17,77 12,67 20,57
3. Servigos profissionais, administrativos e complementares Nulo 9,58 -0,83 -11,50 15,83 -15,04
3.1 Servigos técnico-profissionais -511 -20,12 -3,78 -5,85 21,19 -22,97
3.2 Servigos administrativos e complementares 2,01 -5,79 1,07 -13,48 13,62 -11,77
3.2.1 Aluguéis ndo imobilidrios -0,45 8,14 36,01 24,28 51,56 33,01
3.2.2 Servigos de apoio as atividades empresariais 2,42 -5,49 -4,81 -10,92 6,03 -19,64
4. Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio 10,06 -13,50 9,74 -8,02 31,09 16,10
4.1 Transporte terrestre 10,79 -19,83 8,70 -11,78 36,43 7,24
4.2 Transporte aquavidrio -2,99 6,42 30,31 10,34 28,35 74,90
4.3 Transporte aéreo 28,12 5,62 -13,36 -36,74 76,43 20,34
4.4 Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio 5,64 -8,87 13,84 2,55 15,38 19,37
5. Qutros servigos -3,81 -11,64 7,23 6,37 3,20 -8,20

Fonte: PMS (IBGE).

0Obs.: 2012-2014 - variagdo média de 2014 em relagdo a 2012; 2015-2016 - variagdo média de 2016 em relagao a 2015; 2017-2019 - variagéo
média de 2019 em relagdo a 2017; 2020 - variagao média de 2020 em relagdo a 2019; 2021-2022 - variagao média de 2022 em relagao
a2021;2012-2022 - variagao média de 2022 em relagdo a 2012.

No primeiro trimestre de 2023, todos os setores de servigos apresentaram crescimento de valor
adicionado (VA) expressivo. O avango menos forte de VA do total de servigos no mesmo periodo se deve

a comeércio.

Apresentamos na tabela 13 a evolugao do setor servigos de 2012 a 2022, com o objetivo de vermos

como esse setor evoluiu comparado a industria de transformagao.

Notamos que o setor servigos, como toda economia brasileira, se retraiu em praticamente todos os
segmentos em 2015-2016 e 2020. A recuperagao de 2017-2019 foi menos expressiva que a de 2021-2022.
Comparando 2022 com 2012, notamos que houve retragao de servigos prestados as familias, mas avango
expressivo de servicos de informagao e comunicagao, principalmente TIC - esse Gltimo comportamento é
compreensivel, uma vez que o trabalho a distancia (home office) ganhou corpo principalmente durante
e depois da quarentena da pandemia de covid-19. Outro segmento que avangou fortemente em 2022
comparado ao de 2012 foi o de transportes, principalmente transportes aquaviario e aéreo.



5 CONCLUSAO

Os paises industrializados, como o Brasil, passam por uma conjuntura delicada, que é a seguinte: por um
lado, veem-se na urgéncia de repensar os fundamentos da divisao industrial implicita nas cadeias globais
de valor, que se revelaram complexas demais para determinados condicionantes econdmicos adversos,
como a crise de 2008, ou seja, frente a esse dltimo evento, problemas na eficiéncia de fornecimento
passaram a ocorrer, com o perigo de tornar pouco adequado se estruturar cadeias de valor em termos
globais; por outro lado, eventos como a quarentena da pandemia de valor revelaram dificuldades expressivas
de retomada de crescimento depois de seu término, novamente apontando para dificuldades na complexidade
das cadeias globais de valor; em terceiro lugar, as empresas industriais mundiais se veem na eminéncia
de fazer investimentos estruturantes para montar a Industria 4.0, que, além de serem vultuosos, exigem
coordenagdo entre setores industriais avangada e industrial com servigos também complexos; ou seja, a
industria mundial se vé em dividas quanto a adequagao de sua estrutura internacional, tentando recuperar-se
da pandemia de covid-19, e frente a uma agenda gigantesca de investimentos para montar a Industria 4.0.
Além de tudo isso, hd a urgéncia da transigao ambiental, que exige investimentos expressivos, coordenagao
intensiva e delicada, e prazos cada vez mais exiguos de resposta.

Todo esse contexto tem tornado o avango produtivo da inddstria mundial bastante complexo, cheio de
reveses e com um grau de risco significativo, o que se traduz em taxas de crescimento modestas. Deve-se
acrescentar que a liquidez internacional tem se reduzido expressivamente, o que diminui o crescimento
do comércio internacional e dos fluxos de capital entre paises.

Junto ao contexto anterior, vem se somar politicas monetérias na maioria dos paises mais rigidas, para
controlar a pressao de pregos devido a choques de produtos e commodities disseminados internacionalmente.

0 Brasil estd imerso em todo esse contexto, com um agravante: a crise de 2015-2016 trouxe o nivel
de producao para patamares semelhantes ao “fundo do pogo” da crise de 2008. Infelizmente, a economia
brasileira ndo tem conseguido estimulo para se recuperar deste nivel desde 2016, mesmo em 2023. Agravando
a situagdo esta o nivel de juros, correlato ao combate da inflagdo (que, ainda bem, vem cedendo), penali-
zando o setor produtivo e a economia real.

Nessa conjuntura econdmica, vem sofrendo produtivamente todos os complexos industriais
(metalomecanico, quimico, téxtil e construgao civil), tendo desempenho diferenciado e positivo apenas
a agroindustria; o motivo desse desempenho da agroindistria esta na excelente insergcao exportadora
(que foi reforgada pela pandemia de covid-19) e na demanda ineldstica em termos de renda e prego de
seus produtos, que também a protegeu do efeito mais adverso da pandemia de covid-19.

Por isso, os complexos industriais tém perdido elos de coordenagao entre seus setores, principalmente
a coordenacdo entre base-intermediarios-finais, o que dificulta a recuperagao.

0 setor servigos, talvez porque tem menos dilemas produtivos que a industria, ou porque sua
recuperagao é mais simples em termos de tomada de decisdes, enfim o setor servigos vem crescendo
expressivamente. Mesmo na comparagao desde 2012 até 2022, seu desempenho é bem melhor que o da
industria. Apesar de haver um elo importante de demanda de produtos industriais do setor servigos.

Em particular, o setor de TICs vem avangando muito a longo prazo e em 2023. Esse desempenho se
deve, em parte, por caracteristicas tecnoldgicas: ha de fato uma transicdo para utilizagdo mais intensiva
de produtos digitais eletronicos, que encerra uma demanda crescente e forte - trata-se da atual principal
mutagao setorial do consumo no Brasil. Além disso, esse setor de TICs foi reforgcado pela pandemia de
covid-19, com compras online e também trabalho em home office. Mas essas sdo apenas caracteristica
mais conjunturais, havendo outras estruturais, como a transi¢ao para economia digital e a industria 4.0,
que utilizam fortemente (e cada vez mais) TICs. Sem falar na inteligéncia artificial (1A), que tem um campo
vasto pela frente de aprofundamento na sua utilizagéo.
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