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CAPITULO 1

INTRODUCAO

Nos tltimos aneos, o‘desequilibrio externo da economia
brasileira voltou a aflorar como a questio central da politica eco
nomica no pais. |

Embora sintomas de desequilibrio j&@ se manifestassem ha
algum tempo, © problemadsé comegou a se‘tornar preocupante a par
tir de 1974, éom a repentina multiplicagdo do prego do petroleo
importado, tendo assumido éroporgées criticas desde 1979, quando
tal precgo sofreu um novo e substanciallaumento. Uma sucessac de
exégeSSivos déficits na balanca comercizl tem dado lugar- a um
crescimento inusitado da divida éxterna, aéravado, com ¢ passary
do tempo e com a‘elevagéo das taxas de juros internacionais en
anos recentes, pelo peso crescente do servigo da propria dividé.

| Vista de uma certa perspectiva, a simples magnitude abso
luta“dos numeros envolvidos, na verdade uma decorrencia natural
da propria escala atual da economia, j& era por si sb suficiente
para caracterizar uma situacido de extrema vulnerabilidade. Entre
ténto,'desenyolvimentos'mais recentes a nivel da economia mundi-
al passaram a.conferir ao problema um ca;éter quase alarmante.

Uma retrospectiva da reagéo da politica econdmica a es
tas dificuldgdes OS ﬁlt;mos anos dificilmente permitiria a iden
tificacdo de uma estratégia clara de enfrentamento do oproblema.
Muito ao contraric, particularmente no gue tange as politicas de
curto e médio prazo, 0 gue se tem observado € uma sucessio de ex
perimentos gue nao configuram de nenhuma forma uma linha firme

de atuagéo. Contudo, no gue tange & politica de longo prazo ja
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nao & despropesitado dizer que, néo obstante eventuais contradi-
¢oes, se pode detectar um fio condutor mais claro.

A esséncia da politica de longo prazo de superagao do
desequilibrio externo parece ser a busca de uma modificacao pro-
funda no padraoc de crescimento da economia, de forma a gérar os
rearranjos estruturais ditados por politicas ousacdas de substitui
cdo de importacoes e.ekpanséo de exportacoes, cue venham dar lu-
gar a superavits substanciais na balanca comercial. Naﬁuralmen—
te, a idéia de que nSo sé& & desejdvel, mas também viavel, elimi-
nar-se o desequilibrio externo atravésrde tais alteragées na es-—
trutura produtiva da economia, leva a que se veja a ménutengéo
do crescimento nio como um elemento agravador do desegquilibrio eg
terno, mes sim como o elemento cﬁave para sua superacac. Altera-
coes estruturais, com a magnitude gue parece ser-requeriaa, jamais
poderiam ser obtidas em tempo habil em uma economia estagnada. Pof
ouvtro lado, estaria aberta a pcssibilicade da conciliac¢do da es-
tabilizacao com a manﬁtengéo de um crescimento minimo necessario
para absorver os vastos contingeﬁtes populacionais gque anualmen-

-

te acorrem pela primeira vez ao mercado ce trabalho,
]

0 pressuposto de viabilidade de uma tal estratédgia de
superégao do desequilibrio externo apoia-se na percepgéo de dois'
fatos importantes relativos a situagéo da economia brasileira vis-
a-vis a economia mundial. |

Em. primeiro 1ugar,.embora as exportagées do pais - te -
nham se expandido desde o final da década de sessenta a taxas ex-
cepcionalmente altes, a sua import%ncia relativa no coméxcio mun

dial, de um ponto de vista agregado, zincda € bastante diminuta e

desproporcionalmente menor gque a importancia relativa da propria
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economia brasileira na economia mundial. Isto significa a exis -
téncia de um amplo potencial para expansio das exportag¢oes, que
poderia ser explorado desde que se privilegiassem os setores ex
pOrtadoreS adequados. Entre estes, sao frequentemente mencionados
a mineragdo e certos setores da industria de transformacdo, produ
tores de matérias primas bé&sicas.

Em segundo lugar, o chamado‘problema energético com o
qual o pais presentemente se defronta & muito mais uma crise reg
trita ao petrdleo do que uma crise energetica de cariter geral .
Na verdade o pais esta se revelando excepcicnalmente bem dotado
" no que tange ao seu‘éotencial de outras fontes “de energia gue nao
o petrdleo, tais como hidroeletricidade, biomassa, xisto e com-
bustiveis nucleares. Assim, por um lado, parece haver um amplo es
pago para suﬁstitgigép de importagééé de petrdoleo através de mo-
dificacdes no padrdo vigente do uso de energia-na'economia. Por
outro.1QQO, dada a crise energética em escala mundial - esta sim,
de carréter geral - haveria possibilidades promissoras de se ex-
bandir sﬁbstahcialmehte exportagées intensivas em energia, como,
po£ exemplo, certos piodutos'do-setor_metalﬁrgico. Ademais, ve-se
com certo otimismo a possibilidade de um aumento substancial da
producao interﬁa.de petrdleo, em prazo relativamente curto, em de
corréncia de investimentos macicbs em exploracg@o, particularmen
te na plataforga submarina.

Cexrtamente, nio se fode subestimar a dose de otimismo
gue permeia esfas percepc;ée; do que poderé'vir a ser a evoluc;éo_ do desf:
quilibrio extemo da economia brasileira, em particular no gue diz
respeito as expectativas quanto ao desempenho das exportacoes, du-

rante um periodo para o qual todos prognosticos a respeito do
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crescimento go édmé;cio mupdial como'uﬁ.todo sao extremamente pes
simistas.

Contudo, se & aceito, simp;esménte a titulo de hipote-
ée de trabalho, gue tais percepcées s§o razoavelmente realistas,
ha gue se preocupar ent§o com indagagées de outra ordem. Em ter-
mos especificoé, qu;i deveria ser a natureza, a magnitude e a
rapidez das transfdrﬁag@es estruturais pelas quais deveria passar
a economia brasileira, para que a estratégia de superagido do de-
sequilibrio externo degcrita acima‘pudesse ter sucesso? O que is
to éignifica precisamente em terﬁos de modificagées no padrao de
crescimento da.economia? Qual a natureza da reorientacao dos in-
vestimentos que se faria necessaria? Em particulér, como<ﬁwer&m
ser reorientados os investimentoé estatais?

Estas representam perguntas chaves sobre a c0nsistéﬂ—
cia da estra£égia,de superacido a longo prazo do desequilibrio ég
terno da economia brasileira que, ao gue tudo indica, © governo
parece vir adotando. Até o momento, infelizmente, a condugao des
ta estratééia tem se apoiado em andlises que, embora. intuitiva-
~mente atraentes, deixam mais .espa¢o para consideracOes meramente
impressionistas do gue se poderia desejar. Ha que se tentar in-
vesfigar de uma maneira mais coereﬁte e sistematica os reais des
dobramentos de tal estratégia.

O presente trabalho representa um esforgo neste senti-
do. Embora o cerne do trabalﬁo tenha um carater essencialmente
prospectivo, ele se inicia com uma preodupac§o de natureza histd
rica. No capitulo 2, ha uma tentativa de se avaliar qual foi o re
al impacto do processo de substituigéo de importacées e da expan
sao de exportacées sobre o padrado de crescimento da economia bra
sileira durante os anos 70, através de um modelo de simulacao mil
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tisetorial. Esta avaliacéo constitui um panb de fundo para a ani
lise que se aesenvolve nos capitulos seguintes. No capitulo 3 apre
senta-se um modelo multisetorial de cénsisténcia,:concebido péra
permitir explorar, através ae simulagées, as conseqguéncias 16gi-
cas da adégéo‘de estratégias de superagéo do desequilibrio exter
Nno nos anos Bogbaseadas em programas dé suﬁstit;igéo de importa-
¢bes e expansao de exportacdes. Busca-se poder vizualizar a ex-~
tensao e a natureza das modificacgbes requeridas na estrutura pro
dutiva e no padrdo de cfesciﬁéﬁté, bem-como um delineamento do
esforco de mobilizacao envolvido. 0s resultados das shmﬂagéasféé_

tas com tal modelo sdo discutidos no capitulo 4. No dltimo capi-

tulc sao sumariadas as principais conclusoes
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CAPITULO 2

 EX(PANSAO DE EXPORTAQDES, SUBSTTITUICAO DE IMPORTAQOES E CRESCIMENTO SETORIAL:

A EXPERIENCIA DOS ANOS 70

0 periodo recente de rapido crescimento econc_‘mico no Brasil,
gque se inicia no final dos anos sessenta e se prolonga até o termi-
no da década passada, testemmhou uma expansao notavel do comérrcio  exte
rior ao pais, bem como nodificagées importantes na composicao cdeste co
mércio. A constatagao deéte fato parece ter sido suficiente para dar
alento a visao de que.a expans‘_io das exportag§es e a substituicdo de im
portacoes foram det@nimtes fundamentais do excelente desempenho da eco
nomia brasileira - em termos de cresc;izrmto ~ durante o pericdo. O objg.
tivo—deste capitulo & exatamente tentar verificar, de uma forma mais
cuidadosa; em que medida tal viséo pode ser sustentada.

E verdade que, de uma perspectiva macroex:on&nica, a expansao
das exportacoes e a substibﬁigé_-lo ée iﬂportag§es foram cruciais para a
_ viabilizagao de um periodo tf;—io prolongado de crescimento rapido, = ao con
tribuirem para mantexr ao largo a restrigéo de divisas da eccnomia ou,
pelo menos, adiar a data em gue tal restric;éo finalmente passca a se3‘:
relevante. NAao parece ser verdaée, contudo, gque a expa._nséio das exporta-

cbes e a substituicio de'inportac;c")es', vistas como fonte de demanda, pos

sam ser consideradas como fatores dindmicos importantes durante o periodo
considerado. De_; fato, procuraremos mostrar 'que deste ponto de vista
ambas cumpriram um papel menor -~ guando comparadas com a w@o da
demanda interna - na maioria dos setores da economia, 0 gue inclui a
maior parte da indistria de transfoﬁracéo.

Um Modelo Multissetorial

No gue se segue estaremos basicamente interessados emaferir .
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a inportincia relativa dos papéis desempenhados pela expansao das exporta

coes, substibiigéo de mportag—:')es e crescimento da demanda interma no cres-
cimento recente dos varios se-tblres da economi;a brasileira. Isto se:
rd feito lancando-se md3o de um modelo miltisetorial, .que permite a decom
posi¢do do- crescimento da demanda com gque se defronta cada sej:or da
economia em partes atribuiveis a estes trés componentes de demanda.

Em primeiro lugar o modelo & usado para obtencdo de esti
mativas consistentes de taxas de crescimento dos varios setores durante
o periodo em anélise. Eoéteriomente, usando-se o rrb:ielo,pode—se simu-
lar o que seriam estas taxas de cresca'-me_ﬁto se as exportag&s nao ti
vessem cresci&o durante o periodo. As diferencas entre estas novas
taxas de c-rescimento e agquelas anteriormente cbtidas podem entao ser atri-
buidas a expansao das exporta'c;éss. Em seguida, um procedimento simi-
lar & adotado para se aferir o irpacto da substituicio de importacdes.
0 modelo permite uma similacao do gue seriam as taxas de crescimento
setoriais se c;s coeficientes de'impor—t;aciio tivessen permanecido constantes
durante © periodo. Comarando-se este novo vetor de taxas de cresci
mento com o c_ﬁ:e ‘foi obtido inicialmente, estaremos aptes a determinar o
efeito da substitnigao de importagoes em cada setor. Ademais, as simu
lagoes que acabanos de descrever parmitem gue sejam estimados os efeitos
da substitnicio de importacdes e da expansio das exportacdes sobre  ©
crescimento tanto do emprego total da economia como do enpregoﬂf;a iﬁdﬁg
tria de transfbrmagéo duraﬁ£e o periodo.

A economia esta desagregada em 30 setores seguindoc © que po
de ser consid:erado como uma classificacdo a dois digitos algo modifi-
cada. A tabela 2.1 apresenta uma lista dasvariaveis é parametros do
modelo com a notacao utiliza'da. A fomﬂacéo do modelo € dada pelo sistema
de equactes apresentado na tabela 2.2

0 mxdelo é bloco-recursivo e pode ser entendido mais claramen-—
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BELA 2.1

LISTA DAS VARIAVEIS E PARAMETROS DO MODELO

1) VARIAVEIS EXOGENAS

T

cC

Extensfo do periodo
Demanda agrecada de consumo pesscal no ano base
Demancda agregada CGe consumo pessoal no ano final

Demanda de consum pessoal pela Drodugao do i-€simg setor no ano
base :

Taxa ée crescimento setorial

Demanda agrecacda de consumo do governo no ance final
Demanda agrecada de investimento no ano final

Demanda de exportacio pala producdo do i-&simo setor no ano final

‘Immﬂrtagoes corpetitivas a produgao de i-esimo setor no ano final

Producao do i-&simo setor no ano bhase

Demanda de exportacdo pela produgao do i-esimp setor no ano base

Coeficiente de importacdo {(relacgdo entre importacgoes e
producado interna do i-ésimo setor no ano base.

2)- VARIAVEIS ENDOGENAS

C

iT

iT

iT

iT

iT

Demanda de consumo pessoal pela produgao do i- e51mo setor
no ano final

Deranda d2 conswo o coverno pela produgao do i—ésimo setor no ano
flnal

Demanda de lnvestwnenuo pela produgao do i-eésimo setor no
ano final

Producao do i-8simo setor no ano final

Coeficiente cée importagao (relacao entre importagoes e
proaugao interna ) do i-esimo setor no ano final

PNPE 10/83 S o : 9



TABELA 2.1(cont.)

93

gem

o

e

<

.

10

em .

Taxa mediz anual de cresc1mento da Drocucao do i-ésimo

setor .

Taxa.média anual de crescimento do emprego total na
industria de transformacao

Taxa. média anual de crescimento do emprego total’

Producdo do.i-ésimo setor no ano final, tivessem as
exportacoes permanecido constantes durante o periodo

e ]
Texa m3dia anual de c*esylnento da producac do i-ésimo setor, tives
sanas(aqoruxoasp»n1§mcyx>consuukes<1hcpuac>ppruxb

Taxa média anual de crescirento do ermprego na indistria de transfor
magao, tlvessem as exportacoess permanecido constantes durante o pe—
riodo

Taxa m&dia anual de crescimento do emprego total, tives
sem as exuortagons permanecido constantes durante o) pe—
riodo

Efeito da expansao das exportagoes sobre a taxa média
anual de cresciménto éa producao do i-ésimo setor

. . b - . - ,
Efeito da expansao das eyDO“tagoms sobre a taxz md3dia anval de cres
cimento do enprego - na inGistria de transformacido

Efeito da expansdao das exportacoes sobre a taxa média
anual de crescimento do emprego total

Producdo do i-ésimo setor no ano final, tivessem os coeficientes de
importacao permanecido constantes durante o p2riodo

Taxa média anaal de crescirento da producao do i-esimo setor, tives
sem oS coof1c1entes e importacdo psrmanecido constantes durante o
periodo

1
Taxa media anual de crescimento do emprego na indlstria de txansfor
macao, tivessem os cozficientes de importacao parimanecido constan -
tes durante ‘o paricdo

Taxa m2dia anual de crescirzento do emrego total, tivessam os co=fi
cientes de importag2o parmenecido constantes coarante O periodo

Efeito da substituicdo de importacdes sobre a taxa média
anual de crescimenito ca producac do6 i-esimo setor
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TABELA 2.1 {cont.)

¥ Efeito da substituicdo de importactes sobre a taxa media anaal

- el

3} PARAMETROS

de crescimento do emrego na indastiia dz transformacao

Efe1to da substituicao de lmportaQODs sabre a taxa média anual de
crescimento do emmrego total

£ Elasticidade de Engel da demanda de consumo pela produ

Yy Coeficiente
verno
Oi Coeficiente
. . Coeficiente
1]
ei Coeficiente

PNPE 10/83

de

‘de

de

de

cdo do i-ésimo setor

distribuigao da demanda de consumo do go

distribuicao da demanda de investimento
insumo~-produto

emprego do i-ésimo setor
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a) Demanda de ¢onsumo]

b) Demanda de consumo
(2.
c) Demanda de investifmenth mor setnr-de origem.

(2.

2) Gy = Y;Gp

3 Lyp = 03Ty

TATELZ 2.2

T

d) Producgao por setor

+ G + I

f) Taxa de crescimento por setor..

12

pessczl.por setor

(1+gn) Cio (1—ei)

g+ Gy * Tip * Vip

™ My

E?PRMﬁLé¢EOTDo MODELO -

do governo por setor

i=1,2,.~..,30

i=1,2,...,30

i=1,2,...,30

i=1,2,...,30

i=1,2,...,30

[(*8

=1,2,...,30
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TABELR 2.2 (cont.)’
Taxa de crescimento do emprego na industria de transformacao

g)

2 el rr-—
)T - 1

(2-7) G = (22
124

e.X.
1 10

h} Taxa de crescimento do emprego total

30
1

(2.8) 9o = (30
tivessenm as exportagocs permane01do COnsS—

i) Producao por setor,
tantes durante o pe11odo
' i=1,2,...,30

v 30
(2.9) Z a3 %4 + Cyp + Cip + Iig
j} Tawa de crescimento por setor, tivessem as exportacoes permane
cido constantes durante o pericdo .
v 1
v X H’f
(2.10) g; = (———) 1 i=1,2,...,30
%o
indtstria de transformacao,

k) Taxa de crescimento do emprego na
tivessem as exportagdes permanecido constantes durante o period

22 v
z e. X i .
v iT —
4 T
(2.11) g__ = (22 )T~ 1
Y e.X.
i4 1 17T )
tivessem as exportacoes

1) Taxa de crescimento do emprego total
permanecido constantes durante © perioao

30 A
v igleiXiT T
(2.12) g, = (S5~ )y -1
) e.X. '
i1 10

13
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TABELE 2.2 (econt.)

m} Efeito da expansio cas exportagaés soore azs texas e cresci-
mento setoriais

(2.13) v, = ———2;¥~— i=1,2,...,30

n) Efeito da expanszo das exportacdés sobre o crescimento do em

prego na indastria de transformagao

(2.14) v __em “em
em

o) Efeito da expansio éas exportacdes sobre o crescimento do em
prego total

v

g -g

(2.15) v -2 "€
e ge

p) Producao por setor, tivessem os coceficientes de importacdo per

manecido constantes cdurante o psricdo

B 30

{ = K. o+ C. o+ G, T, o —- 2. X i=
(2.16) Xim .Z aiijT Cip * Gyp * Tym * Vinm X i=1,2,...,30

g) Taxa ce crescimenio por setor,

’_l

tivessem os coziicientes de im
portecao permanecido constantes du

€ 4
8 ¥, =
(2.17) g, = (iiz T _ i=1,2,...,30
i0

cozficientes de imoorigio parmansecids eonstantes Cirante o pariodo
22 8
e.X. .1
8 .z 1iT
(2.18) T -
. s} = sy -

“em 22
} e
e Ti%0
i=1
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TABELA 2.2 (cont.)

s} Taxa de crescimento do esprego total, tivessem os coeficientes de importa

cao permanecido constantes durante o periodo
| CU
B LSTNTT
(2.19)ge = (55 - =1
L0

t) Efeito da substituicdo de importacgdes sobre as taxas de cres-

cimento setoriais

, - 9. — 9y : ' )
(2.20) u, = SETERE S - | i=1,2,...,30

1) Efeito da substituiicdo de importacoes sdbre o crescimento do emprego na in

distria de transformacac

(2.21) v =
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te se dividido em trés partes distiﬁtas. As equag(_Ses (2.1) a (2.8)
geram -estimativas consistentes-de taxas de crescimento -da-produ cao de
cada um dos setores, do emprego na indastria de t.ransfor:ragr?ao e do em
prego total da -economia durante o periodo.

As eguacOes (2.1) desacregam a demanda de consuo 'no ano final
por setor. Estas equagées podem ser obtidas a partir da linearizacio
da seguinte especificacao lqgaritimica de uma curva de Engel

Cit
N

= (constante) (———N }
t t

.no ano base (CiO/NO,C'O/NO), onde N, e a popalacdo total no ano t. O
uso direto da especificacao acima normalmente gera mn problema de inconsis -
téncia entre a soma dos valores dos consumos setorizis e o valor do con-
sumo total. Isto & evitado se utilizarmos a egua¢ao 2.1%*.

As edquagoes (2.2) desagregam a demanda de consumo do governo
no ano final presumihdo-se coeficientes de distribuicao constantes, o que,
constitui uma maneira usual de se lidar com este camanente de ce
. manda final. Algo similar & feito nas equacdes(2.3) para aesagrg
gar-se a demanda de investimento global no ano final em-demandas
por setor de origem. Naturalmente, tal especificacdac pode ser
considerada como algo simplista e, ademais, adota implicitamen-
te a hipotese de mesma estrutura de capital em +todos os setores.
Contudo, uma especificacao mais sofisticada depanderia da- disponibilida
de de dados confiaveis schre demanda de investimentos por setor de des
tino para a economia brasileira. Infelizmente, os dados disponiveis ain

da deixam a desejar cuanto a confiabilidads. Por outro lado, esta es-

* Para ura discussao sobre o assunto ver Taylor (1975). Esta especificacdo é
adotada, por exemplo, em Bruno ({1966).
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pecificagéo mais simples pode cgerar uma apmmdﬁagéozzmoévdle‘tem a
vantagem de evitar os prcblemas de estabil 'Jédﬂ os altos custos computa -
cionaisg usualnente‘asso:iados aos modelos Hultiseéoriais dinamicos*. Na -ver
dade, com a agregacao setorial que adotamos, a oferta de bens de capital
ficou guase tlotalmente concentreda em epenzs quairo setores: mecanica,
material eletrico &eﬂetniﬁco,natenﬁﬂ.def:znspmﬁfe e construcao. A
premissa implicita de mesme estrutira de capitzl em todos os setores € me-—
nos drastica neste caso do gue seria caso hoavesse um grande numero

de setores produtores de bens de capital importantes. Co

0s niveis de produgéo bruta por setor no ano final S30
determinados pelas eq"agéés (2.4). Note-se gue todas as importa
cbes sao tratadas como competitivas. Dado o tipo de problema em
gue estames interessados, esta & uma maneira conveniente de se tra
tar as importacbes. E se levarmos em conta o tamanho e o graude
diversificac3o da economia brasileira, bem como o nivel de agre
gagao setorial adotado no modelo, este procedimento nao necs pa-
rece muito irrealista. Os coeficientes de importacgao ‘setoriais
e as taxas médias anuais de crescimento dos diversos setores sao
dadas pelas equacdes (2.5) e (2.6). zs taxas médias anuais de
crescimento do emprego na indGstria de transformacao e do empre
go total sdo dadas pelas egaacbes (2.7} e {(2.8). Note-se gue de
um tétal de 30 setores, 19 pertencem a indiGstria de transforma-

gao - setores {(4) a (22).

0 bloco do modelo que acabamos de descrever pode ser

resolvido de uma maneirea bem direta. 2s ecuacgoes (2.1), (2.2) e

* Para uma discussio das vantagens e desvantacens = adogao da conhecida espe
cificacido para demanda de investinento por sstor G2 origem baseadz no mode—
-lo do acelerador. Ver Tavylor (1975).
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(2.3) sBo substituidas nas equag¢Oes (2.4) e o sistema resultan
te resolvido, com 0 gue se obtem 0S5 valores XiT , que s2o- entao
substituidos nas equacdes (2.5) a (2.8), o que nos @i as taxas

de crescimento setoriais e as taxas de crescimento de emprego.

Usando as equacﬁes (2.9) 2 (2.12) podemos similar que
valores assumiriam estas taxas de crescimento caso néo tivesse
havido expansao das exportagﬁes durante o periodo. Comparando
as ecuacdes (2.4) e (2.9) pode-se notar gue na eguagaoc (2.9) o

termo V.. foi substituido por Vv, *. As equacoes (2.10) a (2.12)

T

sao analogas a f2.6) a (2.8;. A diferenca €& que agora as taxzs &
crescimento sio estimadas a partir dos valores' obtidos em (2.9).
Os efeitos da expansao das exportéc6es sobre as taxas de cresci
mento sio obtidos das eguacgdes (2.13) a (2.15), que basicemente
eétabelecem os desvios relativos entre as taxas de crescimento
iniciqlmente estimados e as obtidas na forma que acabamosce des
crever..ﬁale notar gue aferindo tais efeitos desta maneirz, es-
tamos levando em conta simultaneamente a éxpanséo'das exporta-
coes em todos os setores, e nd3o apsnas em um setor de cada vez.
Isto significa que todos os éfeitos interindustriais geradcs pe
lo processo de expansao das exportagoes como um todo estariam em

principio sendo captados.

* ndemais, para evitar cue os resultados ficassem distorcidos pzla premissa
de valores ¥Mjp fixos, dsixamos as importagdss se ajustarem de acordo com
a variacao em Xjp - o0 cue significa treti-las endosenamente. Isto esplica
o ultimo termo das ecuagdes (2.9), senio £jp Obtido das egquagdes (2.5). =m
cutras palavras, ao invés da finar ¢s valores das importacdss’ aops niveis
do ano final, a similacdo fixa os cosficientes de Lwportacao aos niveis es
timados para tal ano. A adogjdo &z hipdtese de coeficientes de importacio
constantes & uma maneira bastante usual ¢e se lidar com importacdes compe—
titivas em modelos rultisetoriais, Ver a2 respeito Srinivasan (1273).
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As eguagbes (2.16) a (2.22) pemaitem uma estimacdo similar do
impacto da substituicao de importacOes. Conparando as egquacoes (2.4) e
(2.16) pode-se ver gue a diferenga reside no Ultimo termo: Mi'I‘ €& substi-

tuido por B;o Xyp- AS Fguacles (2.16) estabelecem quais seriam os niveis

iT 7
de producdo bruta caso ndo tivesse havido substituigéo de importacdes —
© gue agui significa nenmma aJ.temgao nos varios coesficientes de maport_a_
cdo setoriais durante o periodo. As taxaé de crescimento respectivas
sao estimadas pelasrequagéas (2.17) a (2.19), e comparadas entdo com as
.taxas hﬁciahmxme obtidas para gque se possa aferir o efeito da subs-
tituicio de importacdes, o que & feito nas egacdes (2.20) a (2.22).
Novamepte; como aoﬁxmcsf@ esclerecer no caso da expanséo des ex-—
portacdes, © ;mocesgjékzsubstiuﬁggo Ge hqxntagées & levado em conta
como um todo e nao em um setor de cada vez, © gue significa gue to

dos efeitos interindustriais seriam em principio congiderados.

Resultadcs das Simulacdes

Aé simulagoes foram feiﬁas para‘a década de setenta.
'Mais precisamente, para o periodo compreendido entre 1970 e 1978.
Nio foi factivel trabalhar com um periodo mais longo pela difi-
culdade em se conseguir dados de comércio exterior - agregados
de uma forma consistenée com a matriz insumo - produto - para
ancs mais recentes ou pa¥a os ultimos anos da década de sessen-
ta; Contudo, deve-se ter em mente gue se ben é verdade gue © re
cente périodé de rapido desenvolvimento da economia Dbrasileira
e de seou setor externc remonta ao final dos anos sessenta, e ver
dade também gue a maior parte deste desenvolvimento teve lugar
entre 1970 e 1978. Por outro lado, este ultimo periodo & sufici

Pl

entemente longo para permitir gue se deixem de lado problemas de
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ajustamento de curto prazo, mas nad excessivamente longo a ponto

de tornar pouco realistas a maior parte das hipdteses sobre cons

tancia Sos parametros no modelo. )

0s resultados das simulacgdes estdo apresentados mnas
tabelas 2.3 e 2.4. A tabela 2.3 apresenta as estimativas

dos efeitos da expansdo das exportagoes e da substituicao

de importacbOes sobre o crescimento dos diversos setores.
E importante gque se tenha em mente o significado ‘preciso
de v, € ¥i- - Sabemos gue Vyr POT exemplo, & uma estimativa

do éfeito da expansao das exportacdes sobre a taxa média anu
al de cresciment¢é da produgdo do i-ésimo setor. Os valores
v, para os varios setores sdo apresentades na tabela: 2.3
como percentagem das taxas meédias anuais de crescimento
respectivas. Com base em tais resultados pode-se .afirmar,
por exemplo, que aproximadamente um gquarto - nz verdade 24,2%
- dé taxa média anual de crescimento do setor celulose (12)entre
1970 e 1978 pode .ser-atribuido & expansio das exportacgdes duran-
te o periodo. Nao apenas a expansao das exportacoes deste setor

em particular, mas a expansao cas exportagdes da economia como

um todo.

Na maior parte dos setores os valores v, respectivos es
tao abaixo de 20% - em ﬁais da metade dos setores abaixo de 10%.
Ba algumas exce¢des importantes além de celulose (12). Uma das
mais notévei# € o setor de extracdo de minerais nZo-combustiveis
(2) para o gual 53,7% da taxa média anual de crescimento € atri
buivel & expanséo das exportag@es. O sumento stbstancial 555 ex—
portacdes de minério de ferro curante a decada de setenta expli-

ca em boa medida esta percentacem tao alta. Incidsntalmente, da-
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TABELA 2.3

EFEITOS DA EXPANSAO DAS EXPORTACOES E DA SUBSTTTUICAO DE IMPORTACDES
' SOBRE O CRESCIMENTO SETORIAL . '
BRASTL (1970-1278)

PNPE 10/83

Efeitos como Percentager Coeficientes
Exportacoes{vi )] Inmortacdes  (uy) io | TiT
1} Agropecuaria g,3 (7,6) 0,039)0,071
2) Extrativa Minsral (¥Eo-comhustiveis) 53,7 {15, 2} 0,080/0,163
3) Bxtrativa Mineral (Combuctiveis) ~ - 2,278,505
4) Minerais vao-Mztalicos 31 (1,2) 0,043|0, 047
5) Siderurgia 15,3 4,3 0,083]0, 066
6) Fundicao e Processamentc de Metais 7,4 0,9 0,07410, 064
7) Metais NEo-Terrosos 18,2 (53,0) 0,560l0,915
8) Mecanica 12,5 0,3 0,352)0, 347
8) Material Elétrice e Eletrdnico 10,1 5,6 0,287|0,242
‘iO) Material de Transporte 9,2 {2,8) 0,106(0,728
11) Madeira e Ixbilidrio 2,3 (1,0 | 0,003]0, 008
12} Celulose 24,2 8,4 0,182(0,121
13} Fapel e Papeldo 7,7 4,4 0,097.0, 070
14} morracha, Couros e Plasticos 9,9 {3,7) 0,032|0,051
15) Fertilizantes, BAlcalis e Cuiros 26,5 (99,1 0,454/ 0,856
16) Alcool e Gleos Vegetais 34,4 0,1 0,012 0,008
17} Refinaria e Petroguimica Pesada 2,5 6,6 0,158| 0,097
18) Gutros Oiimicos 11,4 0,6 0,222}0,208
19) Perfunaria e Fammecdutica E 6 0,5 0,031 0,045
20) Textil, Vestuirio e Calcados 15,7 {1, 0,016) 0,016
21) alimesntos, BEebidzs e Fumo 1,2 (D,6) 0,017; 0,019
22) Pditorial, Grafica e Oatras 3,0 0,9 0,094 0,082
23} Eletricidade 4,8 {1,6} c,0 0,0
24) Agqua e Esgoto 0 0,0 0,0 90,0
25) Construgao 0,3 0,0 0,0 0,0
26} chrércio,‘ Armazens rento e Trans- '
portes ARzreo e Rkodoviario 2,8 (0,2} 0,0 10,0
27) Transporte Ferroviirio 31,6 (0,8} 0,0 [0.0
28) Trensporte Bquatico 84,1 (2,9) 0,280l 0,306
29) Camnicacdes 0,5 0,0 0,0 {0,0
30) Qutros S=rvigos 0.7 0,5 0,001 0,0
21



do que a matriz insumo-produto & estimada 2 pregos basicos - a
margem de transporte sendo porténto alocada aos setores de ‘trans
porte relevantes - este aumento nas exportag@es de minério de fexr
ro & também responsavel por crande parte do efeito da excansao
das exportagbes sobre o setor de transporte ferrovidrio (27). Ja
o alto valor de vi'observado para o sétor ée transporte aguatico
{28) & resultado da rapida expénséo cda frota mercante brasileira
durante o periodo. E o fato de gue mais de um terco (34,4%) da
taxa média anual de crescimento do setor de alcool & Oleos vege
tais pode ser atribuido a expansﬁo das exportag§es nao & surpre-
endente, ja que é'exatamente durante o periodo em analise gque ©
Brasil se converteu em thm grande exportador Ge derivacosde soja. Con
tudo, em geral, para a economia como um tocdo ou mesmo para a in-
distria de transformagdo - setores (4) a (22) - n@o se pode di-
zer gue a'expanséo das exportacbes foi uma fonte de crescimento

de maior importancia cdurante o periodo.

0s efeitos da substituigéo de importagées 830 mais no-
taveis, mas por uma razdo muito peculiar. Na tabela 2.3 os valo-
res y, sdo também apresentados como perceﬁtagem da taxa anual de
crescimento de cada setox. Mais uma vez & importante ter-se em:
mente gue estamos aferindo o efeito da substituigéo de importa-
¢Oes na economia tomada como um todo.sobre O crescimento de um
‘dado,setor, e nao apenas o efeito da substituigéo de importagoes
ocorrida neste setor particular. O que € notavel é-éue para'mui—
tos setores o efeito da substituic2o de importacoes foi necativo
(valores negativos para ¥y sao apresentados na tabela 2.2 entre
parénteses). Geralmente isto @ devido 2o fazto de cue em muitos

setores o coeficiente de importacoes - definido como a razao en-
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tre importagées e produg%o déméstica - de fato aumentou durante .
o'beribdo;'Os,valores dos coeficientes de importacdes sao apre -
sentados nas duas ﬁltimas colunas da tabela 2.3 para facilitar as .
comparagéés..Um caso interessante &€ o setor de metéis nio-ferrosos
(7). O coeficiente de importacéo para este setor éumentou de 56
para 91%. Naturalmente, se £a1 coeficienté tivesse permanecido
constante durante o periodo, a taxa média anual de crescimentoéb
setor teria sido muito mais alta do que foi. De fato, como mos-~
tra a tabela, teria sid; 53% mais alta, de acordo com a logica do
_ﬁodelo. Algo similar ocorreu com fertilizantes, alcalis & outros
(15), para ¢ gqual um aumento muito gfandé no coeficiente de im-
portacao. setorial pode ser observado. Note-se qﬁe valores nega-
tivos para ug nao segnificam em absoluto que a produgéo:mmtes se
tores decresceu. Significa apenas que embora a producao tenha cres
cido - na verdade de forma bastante répidaA~ teria crescido mais
rapidamente ainda caso nao tivesse havido um aumento nos coefici
entes de importagéo setoriais respectivos. Entre os setores para
os gquais os valores ae My séo positivos & interessante assinalar
os seguintes casos: siderurgia (5}, material elétrico & eletrdni
co (9), celulose (12), papel & papeléo (13) e refinaria & petro-
guimica pesada (17). Contudo, mesmo para tais setores os efeitos
estido sempre abaixo de 10%.. Vemos portanto gue nao se pode afir-
mar em absoluto que a substituicgiao de importagdoes foi uma fonte
importante de crescimento, seja para a indiastria de transforma-
¢do seja para a economia brasileira como um todo, durante a déca
da passada. Em varios setores o efeito foi na verdade negativo e,

para aqueles em que foi positivo, foi claramente marginal. -
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A tabela 2.4 apresenta os efeitos da expansao das éx-
portacdes e da substituigao de importag@es sobre o crescimento do
emprego na indistria de transformacéo e do emprego total da eco
nomia. Novaménte, os efeitos séo-apresentados como percentagen Ga
taxa média anual de crescimento do emprego. Dado o padrdoc cos re
sultados setoriais gue acabamos de discutir, nao deveria ser sur
preendente constatar que tanto a expans%o das exportagées como a
substituicdo de importacdes néo foram fontes importantes de cres
cimento do emprego durante o periodo. De fato, como mostraco na
tabela 2.4, menos de 8% da taxa média znual de crescimento tanto
do emprego total como do emprego na industria ée transfonmwéo jelog
de ser atribuido a expansao das exportacoes. Quanto a substitui-
cao de importacoes, o efeito gldpal foi na verdade negativo gin—
da que ndo muito importante, particularmente na industria ¢e trans

formacao.

Os resultados épresentados acima tem uma significancia
especial. d padrdo de crescimento economico recente no Brésil pa
rece bastante diferente daguele gue prevaleqeu no pais durante
as primeiras duas décadas do pds-guerra. O papel da substituigéo
de importacoes néo s6 se tornou menos importante - '© que certa-
mente constitﬁi um fato muito difundido - tornou-se quase negli-
genciavel. Na verdade, casos de "desubstituicdo" de impor%agées
geraram um eféito negativo sobre o crescimento em varios setores,
Por outro laéo, parece claro gue o chamade "paradigma do super-
axportador asiatico" se aplica muito m2l ao Brasil*. Ne maior parte caos

setores apenas uma peguena fracao Go crescimento pode ser azivinm:

[T

* Ver Ranis (1981).

24 . ' PNPE 10/83



TABELA 2.4

EFETTOS DA EXPANSAO DAS EXPORTACOES E DA SURSTITUICAO DE mpomooas
SOBRE O EMPREGO '
BRASIL (1970-1978)

FFETTOS COMO PERCENTAGEM DO CRESCIMENTO DO EMPREGO
Expansao das Substituicao de

Exportagoes Importacoes
Emprego na Industrla de ' ,
Transformacao ' vem=7.58 uem=-.81
Empregé Total ' ,Qe_=7.69 . Ug =—4 .45
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. . R .. . ‘ S , s -. - - .. .-_ . - - .. . ) -
do a expansao das exportacodOes. Nao ha espaco para interpreta -
- X, - .

¢oes de crescimentq liderado por exvortacdes. 0 crescimento da

demanda deveu-se bdsicamente a expansdo do mercado interno.

Naturalménte,'como tivémqs © cuidado de_assinalar ini-
cialmente, ndo ha éﬁvida de que de um ponto de vista macfoeconé—
mico a manutengao do crescimento rapido por um periodo tac longo
dependeu estreitamﬁnte do e%traordiﬁério aumento na capacidade de
importar da econoﬂial E este aumento sO foi possivel - seja'airg
ta ou. indiretamente, através de uma crescente ccapacidade de endi
vidamento-externoF— gragas é-substituicao de imporitacoes e prin-

cipalmente & expahsZo das exportacdes.

Contudd& por mais impresgionante gue tenha. sido este
aumento na capaéiﬁade 6e’importar da economia, aiinal néo se con
seguiu evitar a fecorréncia recente de uma séria restricao de di
visas, que aparentemente deverd marcar o crescimento economico bra
sileiroc nos anos;oiienta.:E novamente, as esperancas guanto ao
alivio desta resﬁrigéo apoiam~se na factibilidade e no sucesso

1
de um programa béstante ousado Ce expansao ée exportagoes e subs
tituicao de impo%tagées para a c¢écada — o gue constitui de fato
: y .
a pedra angular ba atual politica econdmica de longo prazo no pa
is. De tal progfama, espera-se, nao soO que seja capaz de restau-
rar ao final de;algum tempo © ecuilibrio no balango de transacdes
correntes,mas.tgmbém gue possa manter - a economia crescendo ra-
zoavelmente rapido e absorvendo a crescente oferta de trabalho du
rante o periodo;de ajustamentc. Deixando de lado cuestdes de fac-
tibilidade, a anadlise desenvolvicda acima deveria levantar algumas

duvidas acerca da possibilidade da substituicao de importacgdes e

da expansao de exporiacoes - por ousado que seja O programa -
E prog
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serem capazes de desempenhar nos anos oitenta um papel dinadmico

que certamente njo desenpenharam nos setenta.

Dados Utilizados

Os dados foram primordialmente obtidos da Matriz de Re
lagoes Intersetoriais para 1970 estimada pelo FIBGE*. Os 87 seto
res originais foram agregados em 30 segundo o ésquema de agrega-
cao apresentado na tabela 2.5. Ademais, como a Matriz- trata as
importacoes como nao competitivas, os dados tiveram Que ser re-
proceséados, da maneira psual, éara tornéd-los consistentes comAa
hipbotese adotada no modelo, de que todas as importag¢des sao com-
petitivas.

A tabela 2.6 apresenta os valores dos parametros de de
manda final e coeficientes de empregd. Os coeficientes de distri
buigéq Yy e Oi foram estimados a partir da composicao dos veto-
res de aemanda de consumo do governo e demanda de investimento em
1870, e‘as elasticidades de Engel a partif dos vetores de deman-
da ée consumo peséoal, referenteé a diferentes classes de rendi-
mento familiér apresentados na Matriz**-Cs coeficientes de empre
go resultam da simples agregagéd dos coeficientes de emprego tam
bém disponiveis na Matriz.

Os valores das varidveis exOgenas setoriais estdo apre
sentados na tabela 2.7. 0s trés primeiros, referentes a producgao
bfuta, exportacdes e coeficientes de importacdes dos diversos se
tores em 1970, foram obtidos da propria Matriz. Os dois Gltimos,

referentes a exportacOes e importagoes setoriais em 1978, foram

* Yer Fundacio Instituto Brasileiro de Economia e Estatistica (1979).
**Para maiores detalhes ver Werneck (1980).
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EELAZS

"EsdﬁEMA DE AGREGAQAQ“

Setores da Classificacao Original

Classificacao Utill-lizada o ' ' da Matriz FIBGE

1. Agropecuéria | 101 + 201 + 301 + 401
2. Extrativa Mineral (Cao—-Comustlve g, o 501
3. Extrativa M.meral (Ccr;bustn'als) ~ - ' 592
4. Minerais Nao—hsnu.alloo? ' 1001 > 1003
5. Siderurgia o : 1101 + 1102
6. Fundicao e Processamento de Matais . 1103+ 1105-
7. Metais Nao-Ferrosos !‘ 1104 -
8. Mecinica 1 | 1201 s 1206 + 5601
9. Material Elétrico e Eletrénico 1301 > 1306
10. Material de Transporte . 1407 —— 1405
11. Madeira e Mobiliario .. 1501 + 1601
12. Celulose ’ 1701 _
13. Papel e Papeldo , ' 1702 + 1703
14. Borracha, Couros e P}lésticos - ' 1801 '+ 1901 + 2301
15. Fertilizantes, Alcalis e Oitros 2001 + 2008
16. Alcool e Oleos Vegetais 2002 + 2006
17. Refinaria e Petroquimica Pesada 2003 .
18. Outros Quimicos - 2004 + 2005 + 2007
19. Perfumaria e Farmac@utica 2101 + 2201
20. Textil, Vestuario e{Calgados 2401 ———— 2502
21. Alimentos, Bebidas e Fumo : . 260 > 2801
22. Bditorial, Grafica & Outras 2901 + 3001 + 5502
23. Eletricidade- _ ' . 4001
24. Agua e Esgoto _ AT
25. Construcdo ' 4201
26. Comércio, Armazenamento e Transpor . . :

tes Rereo e: ROGOV.'La':L.‘LO 5701 + 5203 -
27. 'I‘rans;mrte Ferroviario 5201
28. Transporte Aquitico S 5202
29. Comnicacoes : 5301
30. Outros Servicos 5401 + 5101 + 5502 + 5504
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TABELAR 2.6

PARAMETROS DE DEMANDA FINAL E COEFICIENTES DE EMPREGO

Elastic. Coef. Dist. Coef. Dist. Coef. de
Setores: de Engel Dmcov cons. Deranca Empreso
] ernc Investimento
€5 Y; & &
1. Agropecuiria 0,577 0,006 0,008 615,80
2. Extrativa Mineral (Nao-Cortrastiveis) 0 0 0 43,12
3. Extrativa Mineral (Comiwastivais) 4] ¢ 4] 19,90
4. Minerais Nio-Metdlicos 1,803 0 0 48,56
5. Siderurgia 0,967 0 0,001 8,27
6. mpdicéo e Processamento de Matais . 1,147 0,002 0,020 29,24
7. Metais Nio-Ferrosos ' 0,965 0 0 14,20
8. Mecanica 1,841 0,005 0,112 23,78
8, Material Elétrico e Eletrdnico 1,249 0,010 0,041 20,585
10. Material de Transporte. 3,120 0,041 0,095 16,19
11. Madeira e Mobilidrio 1,834 0 0,009 49,94
12. Celulose 0 0 o 25,07
13. Papel e Papeslao 0,828 0,012 0 23,12
14. Borracha, Couros e Plésticos 1,939 0,007 0 21,54
15, Fertilizantes, Alcalis e OQutros 0,612 0,004 0 12,67
16. Alcool e Oleos Vegetais 0,911 ] 0 6,77
17. Refinaria e Petroquimica Pesada 1,320 0,021 o 3,73
“18. Qutros Quimicos 0,862 0 0 15,84
19. Perfumaria e. Farmac@utica 1,042 0,021 ) 12,03
20. Textil, Vestuirio e Calcados 1,083 0,008 0 35,09
21. Alimentos, Bebidas e Fumo 0,593 0,010 0 14,58
22. Pditorial, Grafica e Outras 1,555 0,084 0,011 54,07
232. Eletricidade 0,558 0,049 0 26,55
24, Agua e Esgoto ‘ 0,505 0 0 98,64
25. Construcio ] 0 .0 0,569 62,69
26, Cczrérc’:io.. Armazenarento e Transpor 1,040 0,091 0,065 58,2¢
tes Afreo e Rodoviario
27. Transporte Ferroviario 0,845 0,002 0 135,50
28. Transporte Aguatico 1,269 0,002 0 50,00
29. Comunicagozs 2,452 0,011 o B4,87
30. Outros Servicos 1,412 0,531 0,005 67,09
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w TABELA' 2.7
VARTAVEIS EXGGENAS SETORIAIS
Prod asto | Cone, Pesoond | Bygortachos | Coof, Tport. | Bipertacher | rgoiaches
, : 10 10 10 ’ 10 il )
"“-ﬂ-—~-r—1:-:--ng-ropeéu€\ria~__,__-__*_______‘_____ 24604 5692 1353 0,09 T 1504 2937,
- o e b
2. Extrativa Mineral (Nao-Combustiveis) 1009 1 TN 0,080 | -L(Kl___ﬁ______ﬂz_'_ L
3. f;_{trativa Mineral (Combustiveis) 567 0 3 2,278 0 - 3521
4. Minerais Nio-Metdlicos 4606 - 144 71 0,043 161 438
5. Siderurgia | 6678 23 417 0,089 1155 102"3 '
6. Fundicio e Processamento de Metais 5973 667 8 0,074 412 e
7. Metais Nio-Ferrosos 1065 11 723 0,560 - 87 | -1'6347“
8. Mecanica 7414 524 264 0,352 1599 5625
9. Material Elétrico e Eletrﬁniéo C 4472 . 805 _96 0,287 665 2325 K
10. Material de Transporte 9055 97 85 0,106 1515 2983
| 1,1 . _Mad'eira e Mobﬁiério 4528 1508 425 0,0‘03 530 109_
12. Celulose 158 0 15 0,182 85 51
% 13. Papel e Papeldo 2328 173 14 0,097 147 364
= 14. Borracha, Couros e Plasticos 3193 254 140 0,b32 351 358’1_
\E\S 15. Fertilizantes, Alcalis e Outros 2427 255 149 0,454 373 294d
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TABELA 2.7

- .
VARIAVEIS EXOGENAS SETORIAIS

0,001

setores: P Bt | cooz, desson | rpoctaches | costy mpore. | Biporiaches [nortectes

16. Alcool e Oleos Vegetals 1575 18 277 0,012 695 28
17. Refinaria e Petroquimica Pesada 4286 1367 62 0,158 382 978
18. Outros Quimicos 2307 130 25 0,222 131 1051
19. Perfumaria e Famncédtida 4011 3178 29 0,051 93 384
20, Textil, Vestudrio e Calcados 7602 3605 954 . . 0,016 2137 1396
21. Alimentos, Bebidas e Fumo | 28662 20229 4076 0,017 5811 1013
2. Editoﬁial, Grafica e Outras 5689 iqsq 53 0,094 ‘219 1167
23. Eletricidade - 3648 1367 0 0 0 0
24, Agua e Esgoto 523 517 0 0 0 0
25. Construgdo 27373 0 0 0 0 0
26. Cowmércio, Armazenamento e Transpor

tes Aéreo e Rodoviario 42367 26665 883. 0 1N 0
27. Transporte Ferroviirio 824 - 159 254 0 498 0
28. Transporte Aquatico 1977 63 1469 - 0,280 " 4361 1644
29. Comunicagdes 1471 493 0 0 o 0
30. Outxos Servigos 21162 4165 0 0 Q

* Produgdo Bruta, consumo pessoal, exportagOes e importacdes em Cr$ milhdes de 1970.

I



estimados a partir de dados obtidos junto a2 Fundacao Centro de
- - > *
Estudos de Comercio Exterior .
-As variaveis exogenas ‘agrecadas foram obtidas das Con-

* %

tas Nacionais e da Matriz. HZ alcgumes disscrepancias importan-

tes entre os valores das estimativas éos varios agregados de de-
manda final estimados pelas Contas Xacionais e pela Matriz. = A

maneira de se lidar com estas‘discrepéncias foi a mesma utiliza-

da em Werneck (1980L onde merece um tratamento detalhado.

* Estes Ultimos vetores tiveram que ser resstivados a precos de 1970 para cque
se tormassem compativeis com os damzis czdos utilizados. As dificuldzdes en
volvidas nesta reestimacao estao discuticos em Werneck (1980).

**Ver Fundagao Getilio Varcas (1979).
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CAPITULO 3

UM MODELO MULTISSETORTAL- PARA OS ANOS 80

" Neste capitulo,éeré apresentado um modelo multisetori-
al gue permite explorar de forma sistematica as conseguéncias 10
gicas da adocao de‘politicas de superacao do deseguilibrio exter
no da economia brasileira, gue tenham como pedra de togue ﬁodifi
cagoes de vulto né estrutura produtivé ditadas por programas ou-
sados de substituicgao derimporﬁagées e exéanséo de"exportagées.
0 modelo & concebido de forma a permiiir, atraves de simulacoOes,
uma visualizacao da extenséo-e Ga natureza das modificégées re—
gueridas, bem como um delineamento do esforco de mobilizacao en-

volvido

Caracteristicas Bésicas do Modelo

Trata-se de um modelo de consisténcia, no sentido . de
gque nao lida com questoes de factibilicdade, mas com © gue se tem

convencionado chamar de "reguirements analysis"*. 0 modelo em si

ndo estabelece se algo & possivel ou ndo, mas, sim, 0 gue & neces
sario para que seja possivel. O que naturalmente nao impede gue
se possa introduzir consideraéaes de factibilidade na andlise e
avaliacao dos resultados das simulacgoes.

Optou-se por um modelo de tamanho médio, com 30 seto -

res, adotando-se um esguema de desagregacdo, Ja apresentado no capitmilo ante

* Esta expressio & utilizada por exemplo, por Zergsman e Manne (1966). A dife
renca entre modelos de consisténcia e factibilicdade e bem discutida &m
Clark (1975). '
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rior, cue, em linhaé cerais, seque ura classificacdo a dois digitos, al-
terada paré individualizar setoresc;né - em uma avaliagéo aprioristica -
se espe"i'a gue deveﬁo exercer, Cireta ouindiretdmante, papéis vparticu-
larmente impértantes no processo em pauta.

Quanto a estrutura logicda do modelo, um primeiro trago
distintivo & que todas variaveis endbgenas sao referidas a un mes
mo ponto no tempo, gual seja, o ano final "do periodo de plane
jamento. Isto significa qﬁe se.pode licar com ﬁudangas gue poden
ocorrer durante um determinado periodo de tempo, mas néo com ©
"time phasing" dentro deste periodo*.

0 ano base € 1978 ¢ o ano final 1590. Evitou-se a
escolha de um ano base um pouco mais recente por varias rezoes dis
tintas. Em primeiro lugar, o modelo pressupOe gue © crescimento
de cada setor, bem como os requisitos de investimento, szo deter
minados pela expansac da‘demanda. Isto sO & realista se tal ex-
éanséo se refere a uma situagdo inicialpara a gqual & licito supor
plenc emprego ou, pelo menos, uma bzixa capacidade ociosa. Neste
sentido, alguns dos anos mais recentes seriam uma escolha menos
récomendével que 1978. Em segundo lugar, é estratégia de supera-
cdo a longo prazo do desequilibrio externo, através de programas
ousados de expansao de exportagdes e substituicdo de importacdss,
ganhou impeto especial com o agravamento deste desequiliﬁrio des
de 1979%* | Se & levada em conta a defasagem natural entre o in-
vestimento e.o aumento da producgdo, a estimagdo de reguisitos de

investimento a partir de um ano base mais recente poderia exage-

* Modelos com esta caracteristica ja forem utilizaedos, por exemplo, por Bru-
no {1966), Manne (1966), Lopes (1972) e “Werneck (1980).

**Um exemplo particularmente importante & a produc2o interna de petrdleo que
recebeu um significativo aumento de prioricéade na alocagdo dos investimen-
tos desce entao.
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rar os niveis de invers%o necessarios, pér.néo,IEVar.em cOnta‘eg
te aumento Go esforco de investimento ja ocorrido.f&nahmaﬁe, nao
foi possivel obter-se dados confiaveis de Jmportacaas e exportacbes - desa
gregados segundo urma classificacio compativel com a matriz de relac;éeé in
tersetoriais -~ para um ano postérior a 1978.

Fixado o horizonte de planejamento e estabelecidas, de
um lado as metas setoriazis exdOgenas de substituigao de importé -
¢des e expansdo de exportacbes e, de outro, a taxa meédia deseja-
da de crescimento do produto agregado ao longo do periodo, espe-—
ra-se gue o modelo gere as taxas setoriais de crescimento regque-
ridas,.o programa de investimento envolvido e as modificagées im
plicitas, também-eﬁ termos setotiais, na estruturea produtiva. Na
verdade isté pode ser conséguido por caminhecs distintos dependen
do da sofisticacgio das hipoOteses sobre o investimento por rsetor
de origem e do grau de préocupagéo em se manter a consisténcia .
entre_a_relagéo incremental capitai—produto agregado e a composi

cao do investimento por destiné. Neste sentido a gama de possibi
lidades & bastante variada.

Fm um extremo, um procedimento bem simples poderia ser
0 gue se descreve a seguir. Fixada uma taxa média desejada de
crescimento, determinar-se-ia imediatamente o nivel do produto
agregado . no ano final. Supondo-se uma relacao incremental ca-
pital-produto agfegada fixa, podér—se—ia determinar a taxa agre-
gada de investimento reguerida e o nivel do investimento global
no ano final. Este po&erié ser entac desagregado por setores

de origem a partir de um vetor de distribuicao fixo*. A determi

* B claro que isto implicitanente supde uma estrutura de capital idéntica pa-
ra todos os setores, o cue, apesar de tudo, ndo & ura hipdtese miito irrea-
lista quando a producao Ge bens de capital esta foriemente concentrada em
um aneroe pecusno de setores.
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nagao do consumo: G0 goverﬂo poderia ser feita de forma aniloce,
uma vez qué se determine o nivel global deste compoﬂente no ano
final -~ = por exemplo como uma ?roporcgo fixa do produto agrega
do daguele ano. Determinado © nivel de consumo agregado neste mes-
mo ano de forma simplesmente residual*, os niveis de consumo
setoriais poderiam ser obtidos através de equagées de Engel. Te-
riamos afinal condicbes de estabelecer os niveis de produczo bru
ta nos diversos setores ho final do periodo de planejamento, uti
lizando a matriz de relacgdes intersetoriais. O padrao ée cresci-
mento era modificacdo na estrutura produtiva estariam basicamen-
te delineados. O programa de investimentos envolvido poderia ser
determinado de uma forma bem direta, atraves da adogéo de hipbdte
ses tipo acelerador, para o gue se necessitaria apenes de um ve-
tor de relacdes capital~-procduto setoriais e de premissas sobre
fatores de conversdo estogue-fluxo. Natur;lmente, com este proce
dimento razoavelmente simples teriamos certamente gue tolerar in
consisténcias entre o programa de investimgntos setoriais e o ni
vel de investimento agrecado.

Isto pode ser evitado se o investimento por origem for
endogenizado. Agqui caberia considerar a opc¢ao por um modelo dinémi
co. Nao e claro, entretanto, gue este tratamento mais sofistica-
do do ponto de vista analitico seja o ideal. Teriamos gue lidar
com problemas de estabilidade, que tendem a ser uma caracteristi
ca dos modelos dinamicos, e com a pouca confiabilidade dos dados

referentes a matriz de distribuicido de "demanda de investimen

* A hipdtese implicita agui & a &e que a economia pode sempre adzztar o nivel
de consumo agregado e gerar & taxa de poupanga reguerida, dada a r=ta de
crescimento.
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to*.

'APz.:eferiu-‘se a opgdo por um tratamento que se situa em um
ponto intemmediario deste es;;-;actro e gue permitev, ao mesme temo, graus
razoaveis de sofisticac;ab analitica, tratsbilidade computacional e confia
bilidaae dos resultados. Nao ha recurso a um modelo din;'imico, mas o in
vestimento € endogenizado éde uma forma que leva em conta as difefeg
cas basicas entre as estruturas de capital dos diversos setores.

Antes de se passar a formilacdo do modelo, cabem algumes con
sideracOes sobre a forma de se lidar com o investi;reito estatal. A
partir.dos resultados acercé do programa de investimentos envolvido, pode
se gerar a estrutura do investimento estatal usando-se cbeficie_ntés de parti-
cipacdo estatal nos diversos setores, estimzdos com base em dados atuais. Is-
to, é evidente, supde implicitawente que estas participaces de'\}eréo ficar ba -
sicamente inalteradas ac longo do periodo, o que constitui no minimo, wma hi-
potese discutivel. Contudo, este procedimento pode gerar resultados razoaveis
sobre a reorientacao de uma parté importante do inves;cj_manto esta-
tal., qu_e'é aquele de responszbilidade do setor publico produtivo.
0 mesmo nd3o se poderia dizer acerca dos investimentos sociais do gover
no cuja composicac tende a sexr determinada por fatores bem meis com
plexos e certamente impossiveis de serem captados pela 1logica do mo-
delo agui considerado. |

Poxr outro lado, a utilizacao de coeficientes de participa-
cdo estatal fixos pode ajudar a identificar setores nos quais a in
tensidade do esforco de investimento privado que seria requerido
possa, de fato, indicar a necessidade de eventuahnan{:e ter-se qgue

atribuir uma participacao mais cestacada 2o investimento estatal.

* ps vantzgens e desvantagens deste tipo de tratamento sao discutidas  am
Taylor (1975). Ver também Bonelli e Vieira da CQunha(i982) para ume avalia -
¢cao interessante dos ganhos e custes associados a utilizacao é=2 um modelo
dinamico para a economia bresileira.
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Formulacao do Modelo

‘A tabela 3!.‘1 contém ﬁzﬁa lista dos pardmetros e variaveis
- - = {7 .
do -modelo. Foi utilizada uma notagao gue distingue \_rarié\{eis re~
ferentes ao ano basé com um? Sﬁbscrito -Zero. As referentes ao ano final -
nédten-qualquer subscrito numérico._ A formlacio do modelo & -dada pelo sis
'tema_'-de equacdes apresentado na tabela 3.2. |

0 nivel do produto interno bruto no zno T & determinado pela

~equacdo (3.1) a partir de uma taxa anual média de crescimento e.fxogenamente
.fixada. Nas equagdes ('3.2)los niveis de produgao bruts em cada sétor no ano
T sao determinados de forma usual pela Cemanda - J'_nterredjéri_a e final - pe
15 que & produzido no {setor. Variagé.-;ér de estocues séo":'sapos'tas nulas, I,
incorporando apenas a deq_anda l.de inve'st.imento fixo, inclusive de reposicdo,
por produtos origmérios"do setor i.Nas equacdes (3.3) séé'-obtidas as taxas
rmédias anuais de crescimento por setor. -
Inpox’*técées e exportaé%s no ano T séo‘ determinadas nas equa

¢Bes (3.4) a (3.7) através de metas de substituicio de importacdes (8, ~8,)

e de taxas anuais mddias de crescimento das exportagdes dos diversos seto-
res, estabelecidas de forma exdgena (v,). Dada 2 natureza das 'qﬁe:stées
gue se pretende anzlisar, esta parece ser umz raneira adecuada de ‘se
traf_ar as e.\’por’gac;ées e jm;_:_artqc;ées no rmodelo. Pode-se notar gue todas
as importagdss -s-éo consideradas competitivas. Como assinzlamos no  capitnlo
anterior, a escala e o grau de diversificacdo ja atingidos pela econo -

mia brasileira tornmam uma hipStese deste tipo razoivel em um modelo mul

tisetorial com o nivel de agregacio gue estamos adotando. As equacgdes
. i .

(3.4) pressupb=m uma [proporcicnalidade entre a. produgao de um setor e

as importagdes competitivas zos oprodutos origindrios de tal

setor. Admite-se,! no entanto, gue estas proporgoes possam Sser

alteradas atraves de programas <de substituicao de im-
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TABELA 3.1

' *
LISTA DAS VARIAVEIS E PAREMETROS DO MODELO

1) VARIAVEIS EXOGBNAS

T Extensao do periodo
Yo Produto interno bruto no ano base
g Meta para a taxa media anual de crescimento do produto

interno bruto

Xio Producao bruta do i-ésimo setor no ano base

Bio Coeficiente de importacao {relac2o entre importacbes e
producao interna) do i-ésimo setor no ano base

8. Coeficiente de importacao do i-ésimo setor no ano final

v,  Taxa média anual de crescimento esperado das exportagoes
do i-ésimo setor

"Vio Demanda de exportacao pela producgao do i-ésimo setor no
ano base '

Cio - Demanda de consumo pessoal pela producao do i-ésimo setor
no ano base '

Cono Consumo pessoal agregad¢ no ano base
= Taxa de crescimento populacional

T Investimento residencial bruto no ano base

* Foi utilizada uma notacido que distingue verizveis referentes ao ano bzse com
um subscrito zero. 4s referentes ao ano finzl nao tem qualquer sabscrito nu-
marico. )
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TEBELA 3.1 (Cont.)

2) VARIAVEIS ENDOGENAS

Y Produto interno bruto no ano final
Xi Produgao bruta no i-&simo setor no .ano final
C, Demanda de consumo pessoal pela producao -do i- e51mo setor

no ano final

G, Demanda de consumo do governo pela producao ‘do i-ésimo
setor no anco final

I. Demanda -de 1nvest1mento pela, proaugao do i-ésimo setor no
ano final

Mi Importacoes conpetltlvas a produgao do i- eSLmo setor no
ano flnal

95 Taxa média anual de crescimento do i-ésimo setor
Imnp . Importag¢des totais no ano final
. Vi Demanda de e\portagao pela producdo do i-ésimo setor no-

ano final

~

Exp Exportag¢Oes totais no ano final
" Inv Investimento agregado no anc final

ID Investimento nao-residencial ligquido no ano final

IR Investimento néo—residencial de reposicéo no ano final
IH Investimento residencial bruto no ano final

I Investimento liquido destinado ao i-é&simo setor no ano

final |
X Fator de converséo estoqﬁe—fluxo do i-eésimo setor
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TABELA 3.1 (Cont.)

2) VARIAVEIS ENDOGENAS (Cont.)

R.
h e

Gov

Con

kl

b

-

Requisito de investimento ligquido acumulado no i-ésimo
setor

Consumo do governo agrecgado no ano final
Consumo pessoal agregado no ano final

Participagao do i-ésimo setor no valor adicionado total
no ano final

Relacdo incremental capital-produto agregada, com © Dro-—

_duto medido em termos de producao bruta

Relacdo incremental capital-prcduto agregada, com O pro-
duto medido em termos de valor &zacionado

Participacido do i-ésimo setor e destino no requisito
total de investimento liguido acumulado

Participacao do i-ésimo setor ce destino no investimento
1liguido do ano final

Requisito de investimento estatal liguido acumulado no
i-ésimo setor :

Investimento estatal liguido destinado ao i-ésimo setor
no ano final

Investimento estatal ligquido agregado no ano final

Participac¢dao do i-ésimo setor de destino no reguisito
total de investimento estatal liquido acumulado

Participacido do i-ésimo setor e destino no investimento
estatal liguido no ano final

Participacdo estatal no requisito total de investimento
liguido acumulado
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TABELA 3.1 (Cont.)

2) VARIAVEIS ENDOGENAS (Cont.).

u Participacdo estatal no recuisito total de investimento
liguido acumulado

3) PARAMETROS

aij Coeficiente de insumo-produto
ki Relacao capital-produto do i-esimo setor
é Coeficiente de deprec1acao, como propqpcéq¢do:produto

interno bruto

;i Proporcao do investimento, liguido no i-ésimo- felto em
construgoes

T Prooorgao do 1nvest1mento Qe r80051ga0 felto .Eem Consuru—
coes

.

0. - Coef1c1ente de distribuicizo da denanda de 1nves;1nento

em equipamentos

b Relacd@o entre o consumo 4&o coverno acreoado e o Droduto
interno bruto-

' Coeficiente de distribuic¢azo da demanda de consumo qQ

i
governo
€ Elasticidade de Encel da demanda de consumo pessoal pela

producao do i-ésimo setor

€4 Elast1c1dade de Engel da cdemanda de investimento-residen
cial
a? Participagao estatal no i-ésimo setor
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TABELA 3.2 .
FORMULAGAO DO MODELOC
I) Produto interno brutc

T
(3.1) Y = {1 + qg) Yo

II) Producgaoc por setor

(3.2) X, = g a..X. + C; + G, + I + v, - M i=i,2,...,30

III) Taxa de crescimento por setor

A
X T .
(3.3) g, = () =1 i=1,2,...,30

io

- IV) Importag¢des (competitivas) por setor

(3.4) Mi = Bioxi - (Bio-—Bi)Xi = BiXi 7 i=1,2,...,30

V) Importacgdes totais
30
(3.5) Imp = } M

VI) Exportacoes por setor

T
(3.6) v, = (1+v;) vV, . | i=1,2,...,30

VII) ExportagOes totais

(3.7) Bxp = } V
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TABELA 3.2 (cont.)

VIII) Investimerito agregado
. D - :
{3.8) Inv = I + I + 1
IX) Investimento nio-residencial liquido

(3.9) 1°

I
I e
L

X) Investimento liguido por setor de destino

(3.10) Ji = riRi ' i=1,2,...,30

XI) Requisito de investimento liquido acumulado por setoxr de
. destino

)

(3.11) Ry =k (X; = Xy

XII) Fator de conversdo estogue-fluxo por setor,

XIII) Investimento nao-residencial de reposigao

(3.13) I = &Y
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TABELA 3.2 {(cont.)}
X1V) Investimento por setor de origem‘
R - _H

30 o
(3.14) Ix= § rg.J. + 2 I + I
j=14 3 - |

H

?
er I
a j=1

(3.15) 1, (1-2,) 3. + (1=} ) . i=1,2,...,24,26,...,30

XV} Consumo do governo a?regado

(3.16) Gov = bY

XVI) Demanda de consumo 40 governco por setor

{3.17) Gy = v;Gov | | i=1,2,...,30
XVIT) Consumo pessoal agregado
.{3.18) Con = Y - Gov - Inv ~ Exp‘# imp

XVIII) Demanda de consumo pessoal por setor

C. T
10 ., ) .
(3.19) Cl = El -Ec;gocono+(1+gN) Clo(‘i—-ei) 13‘—'1,2,...,30

XIX) Investimento residencial bruto

H
1 T H

Cong#(1+gy) T (1-gy)

H o
H :
ConO

(3.20) 17 = ¢
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TABELA 3.2 {cont.)

XX) Participagdo por setor no valor adic¢ional total

(3.21)'gi'= i I i=1,2,...,30

XXI) Relacdes incrementais capital—broduto agregadas

3p

. L kX% )
(3.22) k = =1
30

i21(xi-xio)

30

p) ki (X3=%X40)
(3.23) k'= =1
. 30

XXII) Composicdo do requisito total de investimento ligquido acumila
.do por setor de destino -

o)

(3.24) 2z, = = | : i=1,2,...,30

i1
o
-

XXIII) Composicao do investimento liquido por setor de destino

<

1 ‘ . .
(3.25) Zi --I—b- ' ‘ l=1,2,...,30

XXIV) Requisito de investimento estatal liquido acumulado por
setor de destino

i

(3.26) RY = aERi i=1,2,...,30
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TABELA 3.2 ({(cont.)

XXV) Investimento estatal liquido por setor de destino
E-_ E ' - _
13.27) Ji = oy Ji : i=1,2,...,30

XXVI) Investimento estatal liguido agregado

(3.28) 1°= ) o7

XXVII) Composig¢ao do requisito de investimento estatal liquido
acumulado por setor de destino

, LB .
E Ry : : .
(3.29) 2§ = —4 | | | R i=1,2,...,30
)} Ry | |
i=1 -

XXVIII) Composicao do investimento estatal—liqﬁido por setor de

destino

: E J? ‘

{(3.30) z. = —=— . i=1,2,...,30
1 IE

XIX) Participacdc estatal no reguisito total de investimento ligui

-

do acumulado

30

. I RE
i=1
%)

R,

i=1 1

(3.31) U =

XX) Participacdo estatal no investimento nao-residencial liquido

IE
I

(3.32) u =
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por"{:;éiﬁc;r_Ses* .

Na equacao ‘(3.8];.c .investimento. agregado no ano T & de
composto em investimento. néo-res;dehcial liguido (ID); investimento
nao-residencial. de - reposicao -,(IR] ,'.e investimento residencial bruto ('IH) .
Tal deconposiao baseié—se en primeiro iugar--nt':)-‘ fato 'ée' que o investi-
mento residencial tem determinantes bastante dlstmtos do nao—res:.de_nclal

‘ Ademals, como veremos abalxo o modelo determina o co:rpone.nte de re-

..:’ .';‘,
- z.v Lol

p051gao do mvestmenw nao—resmmcml de forna bem dlfe_rente da que
é adotada para estlmagao do componente liguido. |
Este ﬁltimo &.dado pela equacio (3.9), como'a soma dos

jnvest:@mentc;s liquidos por setor de destino. Estes, 'por sua vez, estao
determinados nas equacdes (3.10), que estabelecem que © investimento 1i-
quwido‘ a ser feito‘ em c'ietermjnadc-) setor no ano T. & umar frac;50 (1.-1)
db requisito to'taLl (R ) ' de investimento l:Lqumo Acumilado ao longo dos
T*anos no setor. Tal reguisito & obtldo na ec’uac;ao {3.11) onde k
é a relacdo capital-produto do setor, i,

| Ar f.r'..agéo ri' —~ conhecida na literatura como. fator de con
vérséo estoque~fluxo - ‘pode ser oEtida para os diversos sstores
a:traves das equacoes {3.12). Supc")e-se gie o investimento liguido
em cada setor cresca do ano base ao ‘ano final a uma taxa exponen
cial igual a taxa 'aé ‘expansao da produgéo‘ do ré‘so‘e"cti-vo setor. -As
sim, o indice de investimento 1lquld0 destlnado ac i-ésimo setor
em um ano t qualquer seria igual a egl . Isto 51gn1flca gue o in
dice de investimento 1iquido acumulado ao longo do periodo seria

dado pela expressao abaixo

* Sobre a questao do tratamento das importacdes em modelos multi
setoriais ver Srinivasan (1975) e Taylor (1975}.
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)

[T git ‘ e8iT _ 4
t=0 .

0 fator de conve:sao estogque~fluxo r € simplesmente a
proporcao do total de investimento liguido no setor acumulado @5.

rante o periocdo gque € realizada no ano T:

o8iT
Y .=

r T
J e8il at
t=0 :

ou seja,

Y .= =
T e8iT _ 1 1_e—g£f

Bji

ﬁma expressao similar pode ser .encontrada em Manne
(1966), que, entretanto, adota um fator de mesmo valor para_Ltou
dos os setores, pré—determinadé a partir do que se espera venha
a ser a taxa de expansao média entre os varios setores. Como bem
aponta Tayior (1975} isto "permite sintetizar em um ﬁnicolnﬁmero
todo um perfil temporal de investimento [;..] tendo a vantagem de
fornecer uma previsao para o investimento no final de um periﬁdb
de planejamento com base no créscimento global esperado rdurante
o plano, e nao depois dele"*. Na especificaczo adotadé nas equagées
(3.42), nao so6 te&mxsfatores'de'converséo estoque~flinos diferentes para ca

da setor, com tanbém temos uma determinacdo enddgena de tais fatores. Isto

* VYer Taylor (1975), p. 65. Note-se que estamos utilizando o método de  es-
toque-~-fluxe para a determinacgao do investimento por destino em cada setor.
Tal nétodo tem sido freguentemente utilizado para a determinagao do inves-
timento por origem, a partir dos reguisitos acumlados de varios tipos de
bens de capital. Sobre a utilizagac do fator de conversao estoque - fluxo
ver tambam, Manne e Rudra (1965), Chenery e Bruno (1962}, . Manne (1963)
e Clark (1975). ' '
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nao apenas toma o mbdeh: mais consistente, como também se justifica plena
mente -quanc‘ib ée pretende analisar uma situacd@o em gue se esperam nor__ii-
ficacbes estruturais ée wvulto, com grande varianca ¢as taxas de cresci-
mento dos diversos setores. Bibora se saiba que nha expressao(3.12)
o valor de T, nao & extremamente sensivel a g;, 2as diferencas
podem ser significativas para valores de 95 contidos em um in-
tervalo plausivel de taxas de crescimento setoriais, como pode
ser visto na tabela 3.3.

0 investimento nao-residencial de reposigao no ano T
& dado pela equacao (3.13). A rigor, a maior vantagem desta és-
pecificacido & ser-ela plenamente consistente com o propric méto
do de estimacao da depreciacao nas Contas Nacionais - uma pro-
porcao fixa do produto agregado*,. Tal método & explicado pela
precariedade dos dados referentes a estogues de capital no Bra-
sil e respectivas taxas de dépreciagéo. Por esta mesma razao foi
evitada aqui uma especificacac alternativa para-eguacao (3.13),
gue estimasse 6 investimento néorresidencial.de reposigao pela
agregacao dos investimentos de reposicac dos diversos setores.

As eqguacoes (3.14) e (3.15) determinam o investimento
por setor de origem no ano T. Ha uma diferenciacdo basica entre
investimentoLém construgoes e em eguipamentos**, A demanda pof
construgoes & dada pela equacado (3.14}). Ao investimento residen
cial (IH),adcnmamse a parcela do investimento nao-residencial
de reposicaoc feito sob a forma de construgées(EIRL e o somatdrio

dos investimentos liguidos em construcbes feitas nos diversos se

* Ver Fundagdo Getillioc Vargas (1972).

** Esta e a diferenciagao basica utilizada em Johansen (1960} e Johansen (1974}
na determinacao do investimanto por origem, p2rmitindo "levar em conta as di
ferencas mais importantes na estrutura ce capitzl, sem aumentar derasiadamnsn
te a complexidade do modelo". [Johansen (1960), p. 42.] -
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TABELA 3.3

SENSIBILIDADE DO FATOR DE CONVERSAO ESTOQUE-~-FLUXO ry

A TAXA -DE CRESCIMENTO g;

(T = 12)
Taxa de Fator de Conversao
Crescimento: g; - Estoque-Fluxo: I,
(%) (%)
0 . 8.33 {1/12)
2 : 9.37
4 10.49
6 11.69
8 12.96
10 ) 14 .31
12 _ | 15.72
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tores. Note-se que’ se sup@e gue o investimento em construgées e
uma propor¢é<3_ Qj fixa - para cada-setor, embora variavel entre os
setores ~ do inveétimento ligquido realizado. Também se supde que
uma proporgaoc (Z) fixa do investimento de reposicéo toma a forma de
dispéndioc em construcdes*.

| As equacoes (3.15) dete;minam a demanda por equipamen
tos, produzidos pelos demais setores produtores de bens de capi-
tal. A demanda glbbal por equipaménfos - resultado da agregacgao
do investimento liquido em equipamentos nos diversos setores bem
como:do investimento de reposicdo feito em equipamentos - e alo
cada entre os varios setores produtores de bens de capital atra
vés de coeficientes de distribuicao OE**.

A demanda de consumo do governo pelos bens e serxrvigos
produzidos em cada setor no ano T & obtida atraves das eqguagoes
(3.16) e (3.17). O consumo agregado do governo € estimado como
uma prqporgéo fixa do produto em (3.16) e distribuido entre os
diversos setores segundo coeficientes Y; em {(3.17}.

A determinacao do consumo pesscal agregado se faz pe-
la equacado (3.18) de maneira residual. Implicitamente se supoe
que o consumo se ajusta de forma a assegurar gque a poupang¢a sem
pre equivalha ao nivel de investimento requerido***, Esta equacao
é compativel com diversas hipoteses alternativas acerca do pro-
cesso de ajustamento do consumo. Podemos, por exemplo, supor que
atraves da politica fiscal e de mecanismos de poupanca compulso

ria o governo pode complementar a poupan¢a privada de forma a

 * Ripdteses anilogas sio feitas em Johansen (1960) e Johansen (1974) .

#*Djferentemente de Johansen, gue trabalha com apenas um setor produtor de
"equipamentos", estamos trabalhando com varios setores produtores de bens
de capital, além do setor construgdo (25).

¥* Este tipo de fechamento do modelo foi taibem utilizado em Johansen (1960)
e Johansen (1974).
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sempre assegurar O finénciéﬁento do iﬁvestimento requerido.

A equagdo (3.19) ja foi utilizada no capitulo anterior*.
Como vimos, trata-se de uma linearizagéo de uma especificag§0 19
garitimica de uma curva de Engel, que permite desagregar o consy
mo pessoal em demandas de consumo pessoal para cada setorgx) ano
T. A mesma especificacgao € utilizada em (3.20) para a determina-
cao do investimento residencial bruto**. A composigéo do produto
no ano T & obtida a par?ir de (3.21), gue determina a participa-
géo de cada setor no valor adicionado global. Comparagdoes com a
distribuicao setorial do wvalor adicionado no ano base podem per-—
mitir vizualizar o sentido das principais mudancas estruturais
implicadas por um dado padrac de crescimento. Por outro lado, as
implicagées em termos da relagao incremental capital-produto agre-
gada sao determinadas pelas equagéés (3.22) e (3.23). A primeira
estima tal relacgac com o produto définido em termos-de valor bru
to da produgao; a segunda, em termos de valor adicionado.

A composigéo do requisito total de investimento liqui-
do acumﬁlado ao longo dos T anos por setor de destino e dado pe
las eguacoes (3.24). As equacdoes (3.25) estabelecem a composi-
cao do investimento liquido por setor de destino no ano T.

As equagoes seguintes dizem respeito ao investimento es-
tatal. O requisito de investimento estatal liquido acumulado ao
longo dos T anos por setor de destino é determinado em (3.206);

o investimento . estatal ligquido  no ano T por setor de destino em

* Ver ecuacgao (2.1).

*Ura especificacdo znaloga para determinacao do investimento residencial po
de ser encontrada em Bruno (1966). Dsve sér notado que, tal como no modelo,
na matriz de relacoes intersetoriais utilizada, o investimento residencial
nzo esta incluido no consumo pessoal, o que, no entanto, nio impede que
s2 adote uma especificacao como em. (3.20).
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utiliza.da.no

(3.27). Note-se que,:ténto3em {%.26)unénto em (3.27), supde-se
qué a parficipagéd estatal em_caaé,setor.permanece constante - ao
1ongoAdd perioao analisado. O que deve ser entendido muito -mais
como iUma higétésende trabalho do que propiiamente ‘como uma previ
s30. A sensibilidadé*dos'resultados de simulacdes feitas.com o mo
delo a desvios desta hifétese e, em principio, bem facil -de ser
percebida.

.Em (3f28) o‘iﬁﬁgs£iﬁéhtoﬁgstéféi“iiQﬁiéo ‘no’ ano T &
obtido pela agregagac do investimento estatal nos diversos seto-
res. Analogamente-a (3.24)-e:(3.25), as equagOes (3.2%) e (3.30)
fornecem a composigao do investimento_estatal¥po£.setor de:desti
no. A participacao. estatal no investimentovacumulado € dada por

(3.31}; no investimento no ano T -poxr (3.32).

C e

Solucao do Modelo

-

Trata-se de um modelo blocoerecufsivo. A solugaoééobti
éa fesolvendo—se inicialménte o sistema formado pelas equaces (3.1)
a (3.20) € posteriorménté-aquele composto pelas equa¢odes (3.21) a
(3.32).

Pafa‘éolugéo-éo;pfiﬁeirov;istéha'proéééé—éé.da seguin-
te forma, utilizando-se um método.iterativo. 0 valor de Y obtido
em (3.1) & substituido em (3.13) e (3.16) e os valorés Mi e "V,
obtidos em (3.4) e (3.6i substituidos em (3.5) e (3.7), com o
gque se obtem Bs'valores para IR , Gov, Imp e Exp.

Fixam-se entao - como primeira aproximag¢do '-  valores

- = s - . H . . - .
artibrarios razoaveis para Inv e I .., O primeiro e obtido a par-

54 PNPE 10/83



tir de ¥ e g, langando-se mao de uma eguacao Rarrod-Domar - o que
requer hipoteses sobre a relagéo incremental capital produto da’
economia é a taxa de depreciagéo como proporgao do produtof 0
valor arbitrario para 1 & conseguido supondo-se que o investi-
mento residencial cresca durante o periodo a mesma taxa g;a qual

. s = H R
se expande o produto, Subtralndo-se I e I

de Inv temoslmﬁ~pri
meira aproximagac para P,

Supondo-se gue © inﬁestimento néo—residencial'liquido
no ano terminal(ID) se distribui entre construg@es e eguipamen-
tos seguindo as mesmas proporcoes observadas no ano base, pode-
lse conseguir um valor inicial para ¢ investimentoc néo-residencil
al liguido em construgées - gue & simplesmente o somatério aola
do direito da expressao (3.14). Cémojé se tem estimativas para
IR_e IH, tal expressio ?ode ser utilizada para déterminar 125'
O restante do investimento (I - 125) & entao alocado aos seto-
res de origem com kase nos coeficientes de distribuigio OE*I

Utilizando-se o valor atribﬁido_a Inv - bem como os va
lores ja obtid@s cara as demais varidveis ao lado dﬂéiﬂ)dasxpé
gao (3.18) - pode-se determinar uma primeira aproximagao para
Con , o0 gque permite desagregar-se O consumo através das eguacdes
(3.19).

Com isto, hi condigOes de se utilizar o sub-sistema forma
do pelas equaéées (3.2), e determinar os niveis de produgao bru
‘ta X; nos diversos setores.

Tendo-se estes valores, pode-se primeiramente obter os

requisitos de investimento liguide acumulado por setor de desti

* A rigor, pode-se consizZar que o termo entre colchetes nas equacoes(3.15)
Jeve ser igual a (I - I,.). '
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no (Ri) em (3.11), as taxas de crescimento setoriaié(gi) em{3.3)
e, a sequir, os fatores de conversao estogue-fluxo (ri)an(3.12).
O gue permite utilizar (3.10) e determinar o investimento ligui
do no ano ‘fiﬁa'l (J;) para cada setor de destino. Com a agregacio

dos Ji pode-se obter um novo valor para ID atraves de (3.9).

Obtendo-se a nova aproximagao para IH em (3.20), bode—se conse-
guir,através de (3.8), uma nova estimativa do investimento agre-
gado (Inv). |

Néturalmente; havera uma discrepancia entre estes no-
vos valores e os inicialmente atribuidos.a-;nv e ID. Pode-se en
t3o reiniciar olprocesso descrito acima. O novo valor para Inv
é substituido em (3.18) e o valor de Con fesultante é inserido
em (3.719) e (3.20). O novo valor para IH, juntamenté com 0s va-
lores para Ji’ obtidos como descrito acima, permitem novas esti
mativas para o investimento bor setor de origem (Ii) em (3.14)
e (3.15). Estes novos valores para Ci e I; podem ser substitui-
dos em (3.2}, o que nos da novas estimativas dos vetores de pro
dugdo bruta X, , e assim por diante.

Em geral, este método iterativo permite uma convergéﬁ
cia muito rapida para a solug¢do do sistema formado pelas equa-
coes (3.1) a (3.20]; A solucéb do restante do sistema - -equagodes
(3.21) a.(3.32) ~ nao oferece gualguer dificuldade como pode ser

facilmente constatado.
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Dados Utilizados

Os valores das variaveis exégenas'setoriais - vetores
de exportacdes, consumé pesscal, produgéo bruta e cosficientes de
importacao para 1978 - estdo apresentados na tabela 3.4. Os trés
ultimos foram determinados no modele do capitulo anterior, onde
‘sdc variaveis enddgenas. J& o vetor de éxportacées e também uma
variavel exdgena dacuele modelo*.

A tabela 3.5 apresenta os valores utilizados para elasti-
cidades de Engel, coeiicientes de distribuicdo de demanda de con .
sumo do governo e relagoes valor adicionado;produgéo bruta. 0 1l
timo vetor foi estimado diretamente a partir dos dados da matriz
de relacgOes intersetoriais para 1970. Os coeficientes de distri-
buicao (Yi) S30 OS mesmos anteriormente usédos no mnodelo an=-
terior. As elasticicades dé Engel (s}), por sua vez, foram obti-~
das modificando-se ligeiramente as elasticidaaes (ei) utilizddas
no capitulo 2. As modificacdes visaram levar em conta algumas al
teracbes substanciais no padrac de consumo, em curso no periodo
em anélise,‘ligadas is mudancas de pregos relativos deflagrados
pelo aumento de preco do petrdleo importado a partir de meados
da década passada. Adotou-se um valor unitario para a elasticida
de de Engel rélativa ao setor material de transporte(10} e fixou
se a elasticidade refereﬁte a refinaria e petrogquimica pesada (17)
em 0,25. Ademais, para a elasticidade relativa ao setor alcool e

O0leos vegetais (16) foi adotado o valor 8,379 , gque € o Vvalor con

* Como fol assinalado anteriormente, ha que se lembrar cue o sibscrito zero
fol utilizado no modslo anterior para designar veriaveis referentes a 1970
e, no nmodelo agora tratado, variiveis referentes a 1978. hesim, os vetores
para 1978, ano final do modelo anterior, tinham no capitulo 2 seus elemen-
tos tipicos desicgnzdes respectivamente por V. CopiXip € BiT .
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TABELA 3.4

" DADOS SETORIAIS PARA O AND BASE (1978)+*

Consamo  Produgdo  Coeficientes:
Setores:, Exportagdas Pessozl Bruta de InportagsD
(Vi) (€io) (X;0) {E;p)
1. Agropecuaria 1504 9853 41206 0,073
2. Extrativa Mineral (Ndo-Combustiveis) - 1027 1T .1943 10,1631
3. Extrativa Mineral (Casbustiveis) 0 0 541 6,5059
4, Minerais Nio-Metalicos 161 397 9276 00,0472
5. Siderurgia 1155 47 15408 0.,0664
6. Fundicio e Processamento Ce Metais 412 1473 12866 0,0643
7. Metais Nio-Ferrosos 87 22 1784- 08,9157
8. Mecdnica 1599 1462 16194 0,3473
2. Material .Elétxico e Eletrbnico 665 1847 9623 0,2420
10. Material de Transporte 1515 7638 23182 0,1287
11. Madeira e Mobilidrio 530 - 4200 10039 00,0100
12, Celulose 85 0 418 0,1218
13. Papel e Papelido 147 335 5172 0,0704
14. Borracha, Couros e Plésticos 351 729 6931 0,0516
15. Fertilizantes, Alcalis e Qutros 373 448 3431 0, 8568
16. Alcool e Oleos Vegetzis 695 - 36 3231 0, 0087
17. FRefinaria e Petroguimica Pesada 382 3218 10037 0,0974
18. Qutros Quimicos ‘ 131 256 5044 0, 2034
-19. Perfumaria e Farmacéutica a3 6740 8411 0, 0557
20. Textil, Vestvario e Calgados 2137 1770 16156 0,0245
21. Alimentos, Bebidas e Fam 5811 35290 52681 0,0192
22. Bditorial, Grafica e Oatras 219 4219 13041 0, 0895
23. Eletricidagde 0 2344 6948 0
© 24. Agua e Esgoto ] 863 872 0
25. Constiugdo _ 0 0 54206 0
26. Comércio, Armazenamenio e Transpor
tes Aéreo e Rodoviavio 173 56515 58305 o
27. Transporte Perroviirio 498 310, 1634 0
28. Transporte Aquatico 4361 145 5364 0, 3065
29, Comanicacgoes 0 1628 4827 'e]
30. Outros Servigos 0 10126 46453 0

* Pxportagoes, consumo pzssoal e produg2o bruiz em €x$ milhdes de 1970.
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TABETA 3.5

ELASTICIDADES DE ENGFL, COEFICIENTES DE DISTRIBUICAO DA DIMANDA DE CONSUMD DO GOVERNO

E RELACDES VALOR ADICIONADO-PRODUCAO BRUTA FOR SETOR

Co=f. de Dist.

Relagoes Valor

Elasticidades da Demanda de Adicionado
Setores: de Engel de Cons. do Gov. Produgao Bruta
- (e]) {y;) ()
1. Agropecuiria 0,577 0,006 0,75
2. Extrativa Mineral {(N3o-Cobustiveis) 0 o 0,73
3. Extrativa Mineral {Corbustiveis) 1] 0 0,90
4. Minerais N3o-Metalicos | 1,803 0 0,62
5. Sideiurgia 0,967 0 0,32
6. Fundicao e Processamento de Metais 1,147 6,002 0,52
7. Metais Nao-Ferrosos 0,965 0 0,39
8. M=canica 1.841 0,005 0,50
9, Material Elétrico e Eletrdnico 1,249 0,010 0,52
10. Material de Transporte 1,000 0,041 - 0,46
11. Madeira e Mobiliario 1:834 4] 0,51
12. Celulose 0 0 0,41
13. Papzl e Papelao 0,828 0,012 0,47
14. Borracha, Couros e Plisticos 1,939 0,007 0,51
15. Fertilizantes, Alcalis e Qutros 0,612 0,004 0,47
6. Alcool e Oleos Vegetais 8,379 0 0,28
17. Refinaria e Petroguimica Pesada 0,250 0,021 0,40
18. Outres Quimicos 0,862 0 0,46
19. Perfumaria e Farmacéutica 1,042 0,021 0,63
20. Textil, Vestudrio e Calgados 1,083 0,008 0,44
21. Alirentos, Bebidas e Fumo 0,593 0,010 0,32 -
22. Editorial, Grafica e Qutxas 1,555 0,084 0,66
23. Eletricidade 0,558 0,049 0,92
24. Agua e Esgoto 0,505 0 0,7
25. Construcao 0 0 0,40
26. Comércio, Armazenamento e Transpo o]
 tes Aéreo e Rodovirio 1,040 0,091 0,84
27. Trajsporte Ferroviirio 0,845 0,002 0,28
28. Transporte Agquitico 1,269 0,002 0,45
29. Commnicagdes 1,820 0,011 0,93
30. .Outros Servigos 1,412 0,531 0,84
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sistente com as metas atuais de consumo de alcool para 1988*. As
segurou-se que os valores das elasticidades devem gerar acrésci-
mos de consumo setoriais cuja soma corresponde ao acréscimo de con
sumo agregado, ajustando-se para baixo a elasticidade referente
ao setor comunicacdes (29) que se -supunha algo sobreestimada.

Os coeficientes de distribuicéo da demanda de investi-
mento em equipamentos (G)'i) e os coeficientes de participacaoc es-
tatal (a?) para os diversos setores estao apresentados na tabela
(3.6). Estes ultimos, originariamente estimados a partir de da-
dos sobre grandes empresas publicados em Visao (1979), foram ba-
sicamente obtidos de Werneck (1980)**., Trés setores mereceram um
tratamento a parte. Resolveu-se considerar nulas as participa -
¢Oes estatais nos setores agropec_uéria (1) e papel e papeléo (13),
afribuindo—se a obtengdo de valores nac-nulos em—Werneck (1280)
a distorc¢oes derivadas do fato de serem os dados advindos de uma
amostra de orandes empresas. O terceiro setor & metais nao-ferrosos (7).

A Jjuloar pelos .planos de expznsao em Curso, a part:_icipa;éo estatal neste se-
tor devera aumentar de forma significativa durante o pericdo em andlise. As-
sim, decidiu-se atribuir a a}; um valor igual ao gue, a partir des
tes planos, estimou-~se devera ser a participacao estatal no valor

da produgao do setor em 1985, ou seja, 26%***,

* Na hipdtese de um crescimanto do consumo agregado de 5,5% ao ano, valor mé
dio das taxas de crescimento do produto agregado utilizadas nas simalacOes.
Dados de consumo de alcool e metas de produczo foram obtidas de Ministério
de Minas e Energia (1981) e Secretaria de Planejamento da Presidencia da
Repiblica (1982).

E . . - om s s = 2 .
** af foi estimado como a madia das participagoes das emrpresas estatais no
patrimonio liquido total e rno faturamento total de enpresas classifica-
veis no setor i. Para maiores detalhes ver Werneck (1980).

*** planos de expansao foram cbtidos em Conselho de Desenvolvimento Industri
al (1981} e Secretaria de Planejamento da Presidéncia da Repiblica (1982).
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THREIA 3.6

COEFICIENTES DE DISTRIBUICAD DA DEMANDA DE INVESTIMENTO EM BQUTPAMENTOS

E
COEFICIENTES DE PARTICIPACAQ ESTATAL

Cc;aficientes de
Dist. &z Demanda

Co=ficientes
de pPart. Estatal

Setores: : “de Inv. (Sr‘n) Bqaip. E
i {a;)
1. Agropecuaria 10,0185 0
2. Extrativa Mineral (Zc-Corbustiveis) : 0 0,573
3. Extrativa Mineral (Corbustiveis) 0 0,993
4. Minerais Nao-Metalicos . ‘ 0 0
5. Siderurgia  0,0023 0,612
6. Fundicao e Processzmento de Metais 0,0464 0,013
7. Metais Nao-Ferrosos . 0 0,260
8. Mecanica D,2598 0,037
9. Material Elétrico e Eletronico 0,085 0
10. Material de Transporte 0,2204 © 0,042
11. Madeira e Mobilifrio 0,0208 0
12. Celulose 0 0,251
13, Papel e Papelao c 0
14. Borracha, Courcs e Plasticos _ 0 0
15. Fertilizantes, Alcalis e Outros .0 0,245
16, Alcool e Oleos Vegstais 0 0,015
17. Refinaria e Petroguimica Pesada 0 ' 0,802
18. Outros Quimicos 0 0,037
19. Perfumaria e Farmacéutica 0 0,016
20. Textil, Vestuario e Calgados 0 0,023
21. Alimentos, Bebidas e Funo 0 0,014
22, pditorial, Grafica e Qutras 0,0255 0,045
23. Eletricidade _ 0 0,987
24, Agua e Esgoto - . 0 1,000
25. Construcao : : o 0 0,089
26, Conércio, Armazenztento e Transpor
tes Aéreo e Rodoviario , _ 0,1508 0,132
27. Transporte Ferrovidrio 0 1,000
28. Transporte Aquatico 0 0,548
29. Cominicacgoes : G 0,940
30. Outrcs Servigos - ‘ 0,0116 0,162
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Os coeficientes de distribuigéo da demanda de investi-
mento em eguipamentos (O}} foram obtidos a partir dos coeficien-
tes de distribuigéo_de Gemanda de investimento utilizados no capitulo 2, fé
zendo-se 625 (éonstrugao) igual a zero e normalizando-se o vetor
de coeficientes ei de forma éue a soma de seus elementos se igua
lasse a unidade.

As relacOes capital-produto foram basicamente obtidas
em Bonelli e Vieira da Cunha (1982). Ja os coeficientes de in-
vestimento em construcdes foram retirados da matriz de distribui
¢3o de investimento estimada por Bonelli e Vieira da Cunha (1981).
0 esquema de agregagao aqui adotado envolve em aiguns casos uma
classificacao mais fina do que aguele adotado por estes autores,
que trabalham com um modelo de 20 setores. Nestes casos, 0s mes-
mos valores cfleki e giforam utilizados para mais de um setor, con
forme pode ser visto na tabela 3.7. Para o setor agua e esgoto
(24}, foram tomados valores para estes pafémetros iguais aos dos

setores (27) -a (29).

A relacdo capital-produto para o setor (2) - extracao
de combustiveis minerais -~ mereceu tratamento a parte, procuran-—
do-se levar em conta mudancas tecnoldgicas e alteragées no padraoc
de investimento do setor petrolifero, implicitas na maior énfase
em exploracao de petroleo na plataforma submarina em anos recen-
tes. Estimou-se umarekméoczpﬁziﬂxaimo setorial aproximadamente
igual a 12 a partir dos planos de investimento da PETRDBRAS e do aumen

to esperado de producao de petroleo*.

* Foi feita uma hipdtese de que 20% dos investimentos seriam feitos a titmlo
de reposicdo. Investimentos e valor do aumanto de producac foram estimados
a precos de 1970 - pregos utilizados no computo da ratriz de relagoss in-
tersetoriais. Os plancs de investimento foram obticos em Secretaria de Pla
nejamanto da Presidéncia da Repiblica (1982). Para cGeflacionzrem—se os inves
timentos foi utilizado o indice de precos em ddlar ce bens de capital im -
portados, piblicado em Conjuntura Econdmica, VArios nameros.
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TABELA 3.7

RELACOES CAPITAL-PRODUTO
E :
COEFICIENTES DE INVESTIMENTO EM CONSTRUCOES

Relacdtes Coeficientes Setor Correspondente
Capital- de Inv. em na Classificagao de
Setores: Produto Construgoes ' Bonelli & Vieira da Cunha
(k,) (z,)

1. Agropecuaria 1,88 0,4243 Agricultura e Pecuaria

2. Ixtrativa Mineral (Nao-Combustiveis) 2,04 0,1221 Ixtrativa Mineral

3. Extrativa Mineral (Conbustiveis) 12,00 0,1221 IExtrativa Mineral

4. Minerais Nio-Metalicos 1,49 0,3208 Minerais Nio-Metdlicos

5. Siderurgia : 1,12 0,2364 Metaldrgica

6. Fundicio e Processamento de Metais 1,12 0,2364 Metalirgica -

7. Metais Nao-Ferrosos 1,12 0,2364 Metalurgica

8. Mecinica ° : 0,48 0,2985  Mecénica

9. Material Elétrico e Eletronico 0,47 0,2513 Material Elétrico e de Comunicacoes

10. Material de Transporte 0,56 10,2243 Matérial de Transporte |

11. Madeira e Mobiliario 0,53 0,2911 Madeira e Mobiliario

12. Celulose 1,08 0,2550 papel -

13. Papel e Papelao 1,08 0,2550 Papel

14. Borracha, Couros e Plasticos 0,61 0,2659 Borracha, Couros e Plasticos

15. Fertilizantes, Alcalis e Qutros 0,86 0,2502 Quimica
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TABELA 3.7 (cont.}

" Relacgoes

Capital-

Produto
(k;)
‘16. Alcool e Oleos Vegetais - 0,86
17. Refinaria e Petroquimica Pesada 0,86
18. Cutros Quimicos 0,86
19. Perfumaria e Farmac@utica 0,60
20. Textil, Vestuario e Calgados 1,37
21. Alimentos, Bebidas e Fumo 0,74
22. Gditorial, Grafica e Cutras 0,54
23. Elétricidade 3,92
24. Agua e Esgoto 3,00
25. Construcdo 0,79

26. Comercio, Armazenamento e Transpor

“tes Aéreo o Rodoviario 1,73
" 27. "Transporte Ferroviario 3,00
28. Transporte }-\qué'tico 3,00

29. Comunicacoes 3,00 .
'30. Qutros Servigos 2,6?



Coeficientes Setor Correspondente

de Inv. em na Classificacao de .
Construcoes Bonelli e Vieira da Cunha
()
1

0,2502 Quimica
0,2502 Quimica

0,2502 Quimica
0,4058 Perfumaria e Fammacdutica
0,2124 Textil e Vestuario _
©0,3203 - Alimentos, Bebidas e'Fumo
0,1757 Editorial, Grafica é-Di‘versos;'
'0,5338 Energia Elétrica K
0,5250 —
0,4898 .Construcdo Civil
0,6670  comdreio
0,5250  Transporles e Coummicacéés
0,5250 °© Transportes e Commnicagdes
0,5250 Transportes e Comunicacdes

0,5652.  Servigos



Os par@metros e vdriéveié exégenaé restantes foram obti
_dos da segﬁinte forma. Adotou-se a hipétese'de que a elasticida-
de de Engel para investimento residenéial (EH) é.unitéria. Par-
tindo-se entao de estimativés para o investimento residencial bru
to em 1970* e dos valores do consumo pessoal agregado paré 1970
e 1978, ja utilizados como ﬁariéveis exdgenas no modelo anterior,

H
) em
o

estimou-se o investimento residencial bruto em 1978 . (I
Cr$ 17,091 bilhdes (a precos de 1970). Para a proporcgdo do inves
timento de reposigdo feito em constructes () foi adotado o va-
257

utilizado no modelo do capitulo anterior, ou seja, 0,569. O va-

lor do coeficiente de distribuicac de demanda de investimento O

lor de & foi fixado em 0,04 , o_qﬁe & consistente com a suposicao
de uma taxa de depreciacac como propor¢ao do PIB ae 5% —~ tal co-'
mo & feito nas Contas Nacionais - juntamente com a hipdtese . de
gque 20% do investimento total ae reposicao & feito em construgoes
residenciais. O parémetfo b - proporcao do consumo do governo no
produto ag?egado - foi estimado em 0,1025; a taxa de crescimento
populacional (gN) utilizada foi de 2,48%; e Yo,o produto agrega-r
do no‘aﬁo base, foi estimado em Cr$ 417,8 bilhGes a precos de

1970.

* O investimento residencial bruto em 1970 foi estimado aplicando-se scbre
o valor bruto da produgdo para setor construcdo (25) em 1970, utilizado
no modelo do capitulo anterior, a proporcao do investimento — residencial
bruto sobre o investimento total em construgOes para aquele ano. Tal pro-
porgao foi estimada a partir de dados em Bonelli e Vieira da Cunha
(1981). :
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CAPITULO 4

AJUSTE ESTRUTURAL

E OS NOVOS PADROES DE CRESCIMENTO E INVESTIMENTO

Neste capitulo serao apreséntadoé e analisados os pri-
meiros resultados de simulagées feitas com baée no modelo discu-
tido no capitulo anterior. A preocupagéo maior € explorar a sen-
_‘sibil idade dos padrbes de crescimento e investimento a diferentes hipdteses
acerca da expansac das exportagéesre do processo de "suBstituigéo de

importagdes durante o periodo em analise.

Hipdteses

' Buscou-se inicialmente uma forma de adogéo.de hipdteses

distintas aéeréa das taxas setériais de expansao de exportagoes
(vi) qué permitisse uma anélise de Qensibilidade ramxwehmyté sim
" ples. Optod—ée pela forma que.se descreve a seguir.

Partiu-se das taxas setoriais de expansao dés exporta—
 g6es (Gi) observadas para o periodo 1970-1978. A sdxﬁﬁtuig&ﬁ des
tas taxas em (3.6 ) e o uso de (3.7 ) permitem escrever:

- _ T _T
Exp =i£1 (1+vi) ~Vi0 = (1+v) E?xpo

omk:EXpo e nivel global das-exportacées em 1978, o ano base des-
te modelo, e v a taxa implicita de crescimento das exportacoes.

Naturalmente, dado o excelenté desempenho das exporta-

coes durante este periodo, facilitado  por condicdes peculiares

extremamente favoraveis em termos de expansdo do comércio mundi-

PNPE 10/83 ' 67



al, v representa uma hipdtese excessivamente otimista acerca ao
crescimento das exportag@es totais durante o periodo 1978-1990.

A questéo & como adotar hipoteses menos otimista sobre
a expanséo_das-exportag§es e, ao mesmo tempo, levar em conta =as
diferencgas de dinamismo das exportac§es provenientes de setores
distintos, explicitas nas taxas de crescimento observadas para o
periodo de 1970-1978. Seja v - ao invés de v - hipdtese razoavel
para a taxa de crescimento das exportag@es totais. Como, a partir
das taxas ;i’ podem sexr adotadas hipOteses também razoaveis so-
bre as taxas setoriais de crescimento cGas exportacgles (vi), que
sejam consistentes com. a taxa v?

Da equacdao (4.1), tem-se gue o crescimento acumulado cas
exportacdes, caso se adotasse a taxa v, consistente com taxas se

toriais ;i' seria dado por:

- e T 0 - \T
(4.2) oBp (v) = [(1+v) - 1]Bxp =_§ [y ) - 1] v,

1=1
Analogamente, com uma taxa v, consistente com taxas setoriais v,

ter-se—ia:

| Y
(4.3) ABxp (v) = [(1+V)T_1]Exp0 =1 [(1+vi)T- 10V,

1=1

De (4.2) e (4.3) tem-se:

Kk ¢) T -

) [Ov)7 = Ve (1407 - 1
i=1

30 g =

Z [(1+vi) - I]Vio G+ T _ 4

[N
—r
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© que implica em

3-0 .. T '
iL‘[(H\ri) -, =

:%) (1-:+V)T -1

i=1 (1+§)T -1

() - v,

Uma solugao particular para a eguagao acima & obtida a

partir de

1

(4.4) Qav o A= o5HTo i=1,2,...,30
* (149)7 = 1 *

O que leva a
1

@.5) v, = (89 =1 1t T o4y 4 13T - i=1,2,...,30
. (1+9) T = 1 . :

[

que as estabélece.taxas setoriaié de crescimento das exportacoes
—~ obtidas a partir das taxas Gi —~ consistentes com uma hipotese
de expansao das exportacbes globais a uma £éxa v. Em outras pala
vras, és'equagées (4.5) permitem uma normalizacao das taxas seto
Tiais Gi segundo uma taxa global v. |

Esta maneira de se gerar hipdteses sobre expansao de

exportacdoes pode ser melhor entendida se as eqguacbes (4.4) forem

escritas da forma abaixo:

. o = 5\T _ :
(4.6) (1+vi)'r -1 = “"_Lvl)T - 1 [(1+v)T -1} : i=1,2,...,30
(+v )" -1

onde o termo

= T
(1+Vi‘) -1

(1+G)T -1
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pode ser interpretado como a elasticidade das exportagdes prove-
nientes dé setor i com respeito as expOrtag@es totais. Multipli—
cando-se esta elasticidade pelo ﬁermo entre colchetes, que €& sim
plesmente a taxa acumulada de crescimento das exportagoOes totais,
deve-se obter a taxa acumulada de cresciment? das exportagodes do
setor i, que &€ o que se tem no lado esquerdo da expressao (4.6).

Nas simulacgoes deste capitulo foram adotadas guatro hi
poteses diferentes acerca da expansdo das exportac¢des durante o
periodo 1978 a 1990, atribuindo-se a v OS valoreé 2,5, 5,0 ,17,5
e 10%. Usando-se as equagoes (4.5), cada um destes valores deu ori
gem a hipdteses consistentes acerca das taxas setoriais de cres-
cimento de exportacgodes (vi).

A tabela 4.1 apresenta os valores de v, corresponden-
tes a cada uma das varias hipOteses sobre v. Sdo também apresen-
tados os valores de ;i;'

Na adogao de hipoOteses sobre substituicao de importa -
¢oes concentrou-se a. atengao em trés setores produtores de insu-

mos basicos e no setor de extracdo de combustiveis minerais (3) .

* O valor de v para o setor material de transporte (10) mereceu um tratamsn
to a parte. A taxa anual média de crescimento das exportacdes deste setor
entre 1970-1978 foi de mais de 40%, que reflete em boa medida uma base mai
to pequena no inicio do periodo. Adotou-se um valor vyg=20%, mais condizen
te com o desempenho das exportactes deste setor no final deste pariodo. Um
outxyo ponto a ser notado € que a'deuerrdnagéo Ga v,g — tada de crescimento
das exportacoss do setor transporte aquatico (28) - f01 feita de forma cam
pletamente diferente da descrita acima. Segundo a metodologia adotada no
computo da matriz de relacOes intersetoriais utilizada, estas exportagdes
sao basicamante "o montante correspondente &8s margens de transporte asso-
ciadas a importacoes, devidas a transportacdores de longo curso nacionais®.
{Fundagao Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (1979), p. 18].

* Assim, decidiu-se adotar como uma estimativa para vyg, um valor igual a ta
xa de crescimento das 1m:ortagoas totzis. Isto remonta a uma enoocenlzacao
de v,g, o qgue foi feito sem dificuldades dado o processo iterativo utlllza
do na solucao, ja descrito anteriormente.
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TABELA 4.1

TAXAS SEFORIATS DE CRESCIMENTO DAS EXPORTACDES (\'i)_ CORRESPONDENTES A DIFLERINTES
HIPOTESES SOSRE A TAXA DE CRESCIMENTO DAS B‘(POR’I‘AQ’)ES TOTAIS (v)

Hipdteses sobre v 2,58 5% 7,5¢ | 10,0% Vi
1. Agropecuiria . , 0,11 0,26 0,45 0,69 1,30
2. BExtrativa Mineral (Nao-Corbustiveis) 1,40 2,96 4,66 6,48 10,20
3. Bxtrativa Mineral (Cobustiveis) — — — — —_
4. Minerais Nao-Metalicos 1,53 3,20 5,01 6,93 10,80
5. Siderurgia 2,191 4,45 | 6,76 | 9,10 | 13,60
6. Fundicio e Processamento de Metais | 4,91 8,94 | 12,51 | 15,80 | 21,60
7. Metais Nio-Ferrosos 3,57 6,82 9,87 12,80 18,19
8. Mecinica 6,53 11,33 15,36 18,98 25,20
9. Material Elétrico e Eletr8nico 7,64 | 12,88 17,76 | 20,96 27,40
10. Material de Transporte ' 4,26 7,94 | 11,28 | 14,42 | 20,00
11. Madeira e Mobiliario 0,27 0,60 1,02 1,53 2,80
12. Celulose ’ 6,06 | 10,64 | 14,5 | 18,09 | 24,20
13. Papel e Papelao 1,57 17,99 22,93 27,16 34,20
14. Borracha, Couros e Plasticos 1,84 3,80 5,86 8,00 12,20
15. Fertilizantes, Alcalis e Outros 1,82 3,76 5,80 7,92 12,10
16. Alcool e Oleos Vegetais 1,84 3,80 5,86 8,00 12,20
17. Refinaria e Petroquimica Pesada 6,68 11,53 15,60 19,25 | 25,50
18. Outros Quimicos 5,51 9,84 13,60 17,03 23,00
19. Perfumaria e Farmacéutica 22,79 5,50 8,17 10,80 15,70
20. Textil, Vestuirio e Calcados 1,48 3,12 4,89 6,78 10,60
21. Alimentos, Bebidas e Fumo 0,46 1,04 1,73 2,56 4,50
22. Pditorial, Grafica e Ouatras 4,04 7,58 | 10,83 | 13,90 | 19,40
23. Eletricidade — —_— —_— —_— —
24. fgua e Esgoto ’ — —_— —_ — —_
25, Const:ucao — —_— — —_— —_
26. Comdrc io, Armazenamento e Transpd_x;-
.. tes hireo e Rodoviario 1,13 2,42 .3,87 5,46 8,80
27. Transporte Ferroviario 1,13 2,42 3,87 5,46 8,80
28. Transporte Aguatico - — — — —
29, Comnicagbes —_ —_— — — —
30. Outros Sexvigos — —_ — e —_
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Assumiu-se que os c;aefi'éientes de 'importac;:.?lo Si dos setores cide
rurgia (5).'e celulose (i12) seriam reauz_idos a zero no final do
periodo em analise. E para O setor netais n_éo—ferros.os {7), ado-
tou-se a hipotese de gue este coeficiente devera ser de 0,253 em
1990, valor estimado com base nos planos de expanséo para setor
em vigor*. Finalmente, para © setor e};trac;_éto de combu.stiveis mi-
nerais (3}, foi fixado em 1,5 o valor do coeficiente de importa-
cado em 1990. Dado gue tal coeficiente & definido como a relacdo
entre importag¢oes e producgao interna, istq remonta a uma hipOtese
de gue naguele ano apenas 60% da oferta de combustiveis minerais
deve provir é‘.'e importagoes. Posterjormente, sera apresentada uma analise
da sensibilidade dos resultados a estas hipdteses. Para os demais sato
res, foi adotada a hipdtese de que os coeficientes de importagdes parmane
ceriarﬁ inalterados durante o periodo (2.= ”io) n_éo ocorrendo, portanto,
qualguer substituicac de importacdes nestes setores. Novamente, esta
deve ser encarada muito mais como uma hipdtese de trabalho de cue co
RO uma previsé-o. A tabela 4.2 apresenta todos os coeficientes ce im
portacdo para o ano base (Bio) e 0s valores hipotéticos dgstes coefici~
entes para o ano final (Bi) . Quanto &s premissas acerca das taxas de
crescimento do produto agregado (g), trebalho:i-se com valores entre 3 e 8% ao

ano.

0 Padrzo de Crescimento e a2s Modificac¢bes Estruturais

A tabela 4.3 apresenta as taxas médias anuvais de crescimento
(gi) para os diversos setores, quanco se supOe uma taxa de crescimento
agregado (g) igual a 3% ao ano entre 1978'e 1980 nas simulacdes. Co-

mo indicado nesta tabela, os resuliados sao apresentados para difsren -

* Ver Secretaria de P].aheja:rento da Presiganciz dz Repiblica (1982) e Conse -
1ho de Dessnvolvimento Industrial (1981).
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TABELA 4.2

COEFICIENTES DE IMPORTACﬁO

Setores: o | Anogl-%ase | AnoBFinal
. io i
1. Agropecudria 0,071 0,071
2. Extrativa Mineral (Nao—Combustiveis) 0,163 0,163
3. Extrativa Mineral (Combustiveis) 6,505 . 1,500
4. Minerais Nao-Metalicos . 0,047 0,047
5. Siderurgia , - . 0,066 0
6. Fundicdo e Processamento de Metais 0,064 0,064
7. Metais Nao-Ferrosos | 0,915 0,250
8. Mecanica - 0,347 0,347
9. Material Elétrico e Eletrfnico . 0,242 0,242
10. Material de Transporte . 0,128 0,128
11. Madeira e Mobiliirio | 10,009 0,009
12. Celulose ‘ 0,121 0
13. Papel e Papeldo 0,070 0,070
14. Borracha, Couros e Plasticos | 0,051 0,051
15. Fertilizantes, Alcalis e Qutros ' 0,856 : 0,856
16. Alcool e Oleos Vegetais : 0,008 0,008
17. Refinaria e Petroguimica Pesada 0,097 0,097
18. Outros Quimicos _ 0,208 0,208
19. Perfumaria e Farmac@&itica 0,045 0,045
20. Textil, Vestuario e Calgados N 0,016 0,016
21. Alimentos, Bebidas e Fumo 0,019 . 0,019
22. Pditorial, Grafica e Outras 0,089 . 0,089
23. Eletricidade | - 0 0
24. Agua e Esgoto ' ' | 0 0
25. Construcao : , 0 0
| 26. Oomerc10, Armazenamento e 'I‘ranspor 0 0
tes Aéreo e Rodoviario _ .
27. Transporte Ferroviario 0 0
28. Transporte Aquitico - - - ¢ o 0;306 - - - - -.0,306
29. Commnicacoes . -0 -0

30. Qutros Servicos ' : 0. o -0
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4.3

TAEBELA
TAXAS MEDIAS ANUAIS DE CRESCIMENTO POR SETOR (gi)
g 3%
Hipdteses B. % 1,5_, P 700 B 0B B
1 Bi=8io,1=1,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30

v 2,5% 5,0% 7,5% 10, 0%
Setores: _
1. Agropecuaria 3,00 3,00 2,99 2,98
.2. Extrativa Mineral (Nao-Combustiveis) 1,45 2,38 3,48 - 4,73
3. Extrativa Mineral (Combustiveis) 13,11 13,58 14,17 14,87
4. Minerais Nao-Metalicos 0,32 0,35 0,39 0,45
5. Siderurgia 1,89 2,54 3,34 4,27
6. Fundicio e Processamento de Metais 1,26 1,67 2,17 2,79
7. Metais Nao-Ferrosos 6,86 7,62 8,54 9,62
8. Mecanica ' 0,79 1,86 3,10 4,49
9. Material Elétrico e Eletrdnico 1,35 2,30 3,42 4,70
10. Material de Transporte 1,54 1,98 2,53 3,20
11. Madeira e Mobiliario 2,62 2,51 2,36 2,17
12. Celulose 5,05 6,77 8,62 10,60
13. Papel e Papzlao 3,61 4,32 5,18 6,17
14. Borracha, Couros e Plasticos 2,45 2,67 2,95 3,31
15. Fertilizantes, Alcalis e Qutros 2,78 3,05 3,29 3,81
16. Alcool e Oleos Vegetais 5,76 6,02 6,36 | 6,77
17. Refinaria e Petroquimica Pesada 2,63 3,06 3,59 4,24
18. Outros Quimicos 2,38 2,79 3,30 3,92
19. Perfumaria e Farmaceutica 3,83 3,72 3,58 3,39
20. Textil, Vestuario e Calcados 3,41 3,57 3,76 4,01
21. Alimentos, Bebidas e Fumo 3,03 3,00 2,97 2,93
22. Editorial, Grafica e OQutras 3,48 3,47 3,46 3,45
23. Eletricidade 3,05 3,13 3,23 3,36
24. Agua e Esqoto . 3,22 3,13 3,02 2,87
25. Construcéo -0,52 -0,59 -0,68 |-0,79

26. Comércio, Armizenamento e Transpor
tes Rereo e Rodoviario 3,10 3,05 2,97 2,88
27. Transporte Ferroviario 2,18 2,65 3,22 3,90
28. Transporte Aguatico -~ 1,48 1,89 2,40 3,02
29. Cominicacdes 4,72 4,48 4,17 3,75
30. Qutros Servigos 3,89 3,717 3,61 3,40
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tes hipoteses écerca da taxa de e:fpansgo das exportacdes (v), que varia
entre 2,5% e 10%. |

+E facil identificar alguns setores cujo crescimento & extre
mamente sensivel & hipdtese sobre a @cpanséo das exportagoes . A taxa
de crescimento de extrativa mineral (néo—cmbustiveis) (2), por éxemplo,
quando se supdoe a hipdtese mais 6timista para crescimento das export-a -
cdes, & trds vezes maior do que guando se sup§e a mais peslsimista. Mui
to senéiveis também se mostraram as taxas (g;) referentes a meca_'inica_
(8), e material ‘elétrico e elétrénico (9) . Com sensibilidades um pouco meno—

res, mas ainda bastante significativas, devem ser assinalados os casos

de metais nao-ferrosos(7), material de transporte(10), celulose{fZ)} papel e
papelao (13}, refinaria e petroqﬁihiéa peégééui1%$;moﬁtéas quiﬁi
cos (18)! transporte ferroviario (27) e tran5po£te aquético (28).
A sensibilidade observada para fransporte ferrovidrio (27) é ex-
plicada péla forma como a matriz de relagées intersetoriais tra-
ta a margem de transporte ferroviario associada as exportagées ;
considerando-acomo exportacdo do setor (27). Particularmente im-
portante norcaso sao as margens de transporte associadas é'expog
tacao de produfos minerais.

A sensibilidade das taxas de crescimento (gi) referen— -
tes a méﬁais- néofferrosos {(7) .e celulose (12} s6 nac & ma i
or porgque - como visto acima e indicado na . tabela - as
simulag¢des presumem processos de substituicao de importagées ra-
zoavelmente intensos nos dois setorés, 0 que reduz a importancia
relativa do efeito dindmico decorrente da expanséo das exporta-
cbes. Pode-se ver Qde mesmo para v= 2,5% a taxa de crescimento dos
dois setores & bem maior do que a taxa média de crescimento da

economia. Esta mesma discrepancia & observavel de uma forma mui-
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to mais significativa no caso do setor de extracao de combustil -
veis minerais (3).

"0 fato'do setor construc%o (25) apresentar taxas ﬁega—
tivas de crescimento, embora proximas de zero, e facilmente expli
cavel. Trata-se de um setor eminentemente produtor de bens de ca
pital, e a baixa taxa global de investimento, necessaria para via
bilizar um crescimento da economia de apenas 3% ao ano, leva a
gue no ano final o produto do setor seja menor do que foi no ano
base, guando a taxa de investimento global era muito maior. O mes
mo tipo de efei?o ocorre em outros setores produtores de bens de
capital, conmn.mecénica(B), material elétrico e eletrﬁnioo(Q) e material de.
transporte (10) embora nao leve a ‘taxas negativas, seja porgque nao pro
duzem exclusivamente bens de capital seja porgue os bens de capital
que produzem sac tradables, o que permite gue a taxa de crescimento des
"tes setores seja sensivel ads hipOteses scbre expansao de exportagdes.

| Cabe também assinalar que a taxa de crescimento dos se

tores produtores de non-tradables saoc em geral menores gquanto mai

or a taxa presumida de expansao das exportacdes. O gue era de se
esperar ja qué a taxa de crescimento da economia e;té sendo man-
tida constante. Aléem de construcgdo (25), j& citado, pode-se lis-
tar entre estes setores outros servigos (30), comunicacoes (29},
coméréio, armazenamento, etc. (26) e agua e esgoto (24)*, O mes-
mo comportamento nao e, entretanto,'opservével.para eletricidade
(23).

A lideranca de crescimento pelos setores exportadores

* Deve ser lembrado, que em decorréncia da forma come a matriz. de relacgdss
intersetoriais trata a margem de comercializagac e de transportes das e~
portacoes, a produgdo dos setores transporte ferroviario (27), e de parte
do setor comércio, armazenamento etc. (26} pode na verdade ser classificada
como tradzble. '
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e substituidores de importagéorfica bem delineada. Ha que se de§ 
tacar o grande dinamiSmo‘evidenciado por alcool e dleos vegetaié
(16),’em boa parte explicavel pela modificacdo nd padrao de con~
sumo, implicida no valor adotado para a elasticidade de Engel re
ferente ao setor.

Cabe agora verificar o impacto deste novo padrao de
crescimento sobre a estrutura produtiva da:economié. Isto pode
ser feito através da tabela 4.4 que apresenta, para o0 mesmo con
junto dJde hipoteses adoﬁado;'em 4.3, a importancia dos diversos
setores em termos de geracao de valor adicionado no ano final.
Para facilitar as comparagbes, sdo tambem apresentados os valo-
res referentes ao ano base. |

Merecem destaque os aumentos de participacao, gﬂre1§78
e 1990, de setores para 0s quais fofam adotadas hipéteses de subs
tituicldo de importacgbes: extrativa mineral (coﬁbustiveis)(B)*;mi
_tais nao-ferrosos (7).e celulose {12}). A excecdo & siderurgia (5),
que para hipdteses pessimistas acerca da expansao das aanuw5@$,
teria uma queda de participacép no decorrér do periodo. Isto de—
corre do baixo coeficiente de importégéo do‘setor no ano _base,
que faé com gue mesmo uma reducao a zerordeste coeficiente durag'
te o periodo nao tenha um impacto muito significativo &ixefacrgg'
cimento do setor. Contudo, deve ser notado que a sua barticipa- -

cao & bastante sensivel a hipdtese acerca da expansao das expor-

tacoes.
Uma sensibilidade razoavelmente alta pode ser observa
* Dave ser assinalado que, como todos os dados estdo estimados a precos de
1970 ~ para serem consistentes com a matriz de relacoes intersetoriais - a

participacido do setor extrativa mineral (conbustiveis) (3) & muito menor do
que seria caso os dados tivessem sido estimados a precgos referentes a um
data mais recente. ’
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PARTICIPACAO DO SETOR NO VALOR ADICIONADO TOTAL (q;)

TABELA 4.4

Ano .. 1978 1990
3%

Hipdteses by = 1’5_’ Bg =0, B; =025, 8,,=0

Bi=8io’ 1=1,2,6,6,8,9,10,11,13,...,30
2,55 | 5,0% 7,5% | 10,0%

Setores: .

1. Agropecudria . 10,97 11,26 11,16 11,03 10,87
2. Ixtrativa Mineral (Nao-Combustiveis) 0,50 0,43 0,47. 0,53 0,61
3. Extrativa Mineral (Combustiveis) 0,17 -0,54" 0,56 0,59 0,63
4. Minerais Nao-Metalicos 2,04 1,52 1,52 1,51 1,50
5. Siderurgia , 1,75 1,57 1,69 1,82 2,01
6. Fundicio ¢ Processamento de Metais 2,38 ilgg. | 2,06 2,17 2,30
7. Mclais Nio-Ferrosos 0,25 . 0,391 0,42 0,46’ 0,51
8. Mecanica 2,88 2,27 2,56 2,92 3,39
9, Material Elétrico e Eletronico 1,78 1,50 . 1,66 1,88 2,14
10. Material de Transporte 3,79 3,27 2,42 3,61 3,85
11. Madeira e Mobilidrio 1,82 1,78 1,74 1,70 1,63
12. Celulose 0,06 0,07 0,09 - | 0,11 0,14
13. Papel e Papelio 0,86 0,95 1,02 1,11 1,23
14. Rorracha, Couros e Plasticos 1,26 1,20 1,23 1,25 1,29
15. Fertilizantes, Alcalis e Outros - 0,57 0,57- | 0,58 0,60 |- 0,62
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TABELA 4.4 (cont.)

Ano 1978
Hipéteses I

Setores:
16. Alcool e Oleos Vegetais 0,32
17. Refinaria e Petroquimica Pesada ﬁ,43
18. Outros Quimicos 0,82
19. Perfumaria e Farmacéutica 1,88
20. Textil, Vestuario e Calcados 2,52
21. Alimentos, Bebidas e Fumo 5,99
22. Editorial, Grafica e Outras 3,06
23. Eletricidade 2,27
24. Agua e Esgoto 0,22
25. Construcao 7,70
26. Comércio, Armazenamento e Transpor- '

tes Aéreo e Rodoviario 26,34
27. Transporte Ferroviario 0,16
28. Transporte Aguatico 0,86
29. Comunicacoes . 1,50
30. Qutros Servicos 13,86
TOTAL -

100,00



1990

37

¢]
8,=8, , i=1,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30

1,5, Bg =0, B, =0,25, B,,=0

12

2,57 5,0% 7,5% 10,07
0,45 0,46 0,47 0,49
1,40 1,46 1,52 1,63
0,78 0,81 0,85 0,91
2,12 | 2,08 2,02 1,95
2,71 | 2,74 2,77 2,81
6,16, 6,09 6,00 5,89
3,31 3,28 3,24 .| 3,19
2,34 2,34 2,34. 2,35
0,23 0,22 0,22 0,21
5,20 5,12 5,01 4,88

27,35 | 26,95 | 26,44 25,79
0,15 0,15" 0,16 | 0,17
0,73 0,76 :| 0,80 0,851
1,87 1,80 1,72 1,62

15,77 15,42 . | 14,97 | 14,41

100,00 .| 100,00 | 100,00 | 100,00



da também para outros setores, em especial, extrativa nﬁnéralhﬁo—
combustiveis) (2), mecanica (8), material elétrico e eletrdnico(9),
material de transporte (10).

No entanto, estes setores s6 teriam participactes maio
res no ano final sob hipdteses extremamente otimistas acerca do
crescimento das exportag§es. A sensibilidade de metais nao-fer-
rosos (7} e celuloée'(12) a v também e muito clara, aiﬂda gue o
aumento da sua partiéiﬁégéo decorra em boa pafte aas hipoteses so
bre substituicao de impértagées, como foi observaéo ha poucé. Hé
que se notar também a elevagéo da participagao de alcool e oOleos
vegetais (16) em decorréncia de modificégées no padrao de consu-
mo, ja mencionadas anteriormente. ’

Como esperado, a participacdo dos setores produtores de
"non-tradables" &, em geral, tanto menor guanto maior o valor de
v, embora guedas em relacac ao ano base so sejam observadaé para
uﬁa hipbotese extremamente otimista acerca do crescimento das ex-
portacdes. A excegao & a redugao significativa da importancia da
industria de cénstrugéo (25) que todavia,ise origina da-hipoOtese
de um crescimento relativamente lento da economia como ja se es-
clareceu breviamenter Esta mesma hipOtese explica as guedas nas
participacdes dos demais'setores produtores de bens de capital
observaveis para valores baixos de v*.

Isto 'sugere uma analise da sensibilidade das taxas
de crescimento setoriais (gi) e das participacoes setoriais no
valor adicionado no ano final (g;) a difergntes hipoteses acerca

.da taxa de crescimento do produto agregado (g). O gue pode ser fei

* Quedas semelhantes s3o observaveis pare setores fortemente licados aos seto
res produtores de bens de capital, agui incluida construcido (25). Eo caso
de minerais nao-metalicos (4) e fundicdo e processamanto de metais (6).
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to atravées das tabelas 4.5 a 4.14.

Um primeiro ponto a ser notado évque os setores para ,
os guais foram adotadas-hipéteses de substituicdo de importacgdes
razoavelmente rapida continuam a apresentar taxas de expansdo signi
ficativamente maiores do gue a taxa de crescimento da economia;
© que implica em um aumento da importdncia relativa destes seto-
res ao longo do periodo. Contudo, & possivel verificarlque é dis -
_crepéﬁcia entre o desempenho destes setores e o da economia éfag
to menox quanto maior fer a taxa de crescimento g adotada.

Por outro lado, a sensibilidade do desempenho de alguns
setores a hipdotese sobre expanséo das exportagoes permanece; mas
_ tende a diminuir & medida que sao adotadas hipateses mais otimig
tas quanto ao-crescimeﬁto da economia. Isto vale tanto para  os
setores cujo desempenho tende. a variar no meémo.sentido' -que v
gquanto para aquelés em gue a variagéo tende é ser inversa.

Assim, quando se altera o valor de v de 2,52 para 10%;
a taxa de crescimento de um setor tipicamente exportadof-domc ex
trativa minerais (ndo-combustiveis) (2) aumenta apenas de'5;3 pa
ra 7,6%, guando se supéé g igual a 8%, conforme mostra a tabela
4.13; enquanto aumenta de 1,45 para4,73% quando aafazg;jgual a 3%7
como visto na tabela 4.3.

Da meémé forma, setdres produtores de non-tradables ,
como porx exemplq, comﬁnicagées (29) e outros servigos (30}, con-
tinuam a apresghtar quedas de desempenho quando se eleva o valor
de v. Entretanto, estas guedas tendem a diminuir significativa-
mente a medida que o valor de g adotado aumenta, como se pode no
tér na coﬁparagéo das tabelas 4.5 e 4.13, por exemplo.

Naturalmente, esta menor sensibilidade das taxas decres
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TABELA 4.5

TAXAS MEDIAS ANUAIS DE CRESCIMENTO POR SETOR (gi)

‘g 4% . i

Hipoteses B, 83.= 1’5_’ 85 0 B7=.0’25 , 8'12= °

B.=B;_ . i=1,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30
v 2,5% 5,0% 7,5% | 10,0%

Setores:
1. Agropecuaria 3,68 3,67 3,67 3,66
2. Extrativa Mineral (NSo-Conbustiveis) 2,12 3,00 4,03 5,21
3. Extrativa Mineral (Combustiveis) 13,97 14,40 14,94 | 15,60
4, Minerais N3o-Metalicos ' 1,77 1,80 1,83 1,88
5. Siderurgia ' 3,10 3,68 4,38 5,23
6. Fundicio e Processamento de Metdis 2,54 2,89 3,34 3,89
7. Metais Nao-Ferrosos 8,14 8,82 9,64 | 10,61
8. Mecanica ' 2,19 3,12 4,22 | 5,47
9. Material Elétrico e Eletrdnico 2,66 3,50 4,49 5,65
10. Material de Transporte 2,74 3513 3,62 4,23
11. Madeira e Mobiliario 4,04 3,95 3,82 3,66
12. Celulose | 5,81 7,40 9,15 | 11,04
13. Papel e Papelio 4,56 5,20 5,98 6,90
14.. Rorracha, Couros e Plisticos 3,60 3,80 4,05 4,37
15, Fertilizantes, Alcalis e Qutros 3,58 3,83 4,14 4,54
16. Alcool e Oleos Vegetais 7,19 7,42 7,7 8,06
17. Refinaria e Petroquimica Pesada 3,38 3,78 4,27 4,87
18. Oatros Quimicos 3,46 3,83 4,28 4,85
18. Perfumaria e Farmacéutica 4,75 4,65 4,52 4,35
20. Textil, Vestudrio e Calcados 4,24 4,38 4,5 | 4,79
21. Alimentos, Bebidas e Fumo 3,58 3,56 3,53 3,49
22, Bditorial, Grafica e Outras - 4,68 4,68 4,67 4,66
23. Eletricidade 3,92 3,99 4,08 4,19
24. fqua e Esgoto 3,72 3,64 3,54 3,40
25, Construcio 1,08 1,02 0,95 0,85
26. Comércio, Arxmazenamento e Transpor :

tes Aereo e Rodoviario 4,1 4,06 4,00 3,7
27. Transporte Ferrovidrio 2,91 3,34 3,87 4,51
28. Transporte Aquitico 2,50 2,87 3,34 3,90
29. Commnicachss 6,12 5,92 5,65 5,29
' 30. Outros Servicos 5,03 | 4,92 4,78 4,59
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TABELA 4.6

PARTICIPACAO DO SETOR NO VALOR ADICIONADO TOTAL (qi)

15. Fertilizantes, Alcalis e Qutros:'

0,55

Ano 1978 1990
Lg >
. g, | By =15, B5=0,8,=025,8,=0
- Hipoteses B.=B, , i=1,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30
L 10
v 2,5% 5,0% 7,5% 10,0%
Setores: N
1. Agropecuaria : 10,97 10,79 10,71 10,6¢C 10,46
2. Extrativa Mineral (Nao-Combustiveis) 0,50 0,41 0,45 0,50 0,57
3. Extrativa Mineral (Combustiveis) 0,17 . 0,53 0,55 1 0,57 0,61
4. Minerais Nio-Metdlicos 2,04 1,60 1,60 1,59 1,58
5. Siderurgia - 1,75 1,61 1,70 1,83 1,99
6. Fundicao e Processamento de Metais 2,38 2,04, 2,11 2,21 2,32
7. Metais Nao-Ferrosos ' 0,25 - 0,40 0,43 0,46 0,51
8. Mecanica 2,88 2,37 2,63 2,96 3,37
9. Material Elétrico e Eletrdnico 1,78 1,55 1,70 1,88 2,12
10. Material de Transporte 3,79 3,34 3,47 3,64 3,85
11. Madeira e Mobiliirio 1,82 1,86 1,83 1,78 1,73
12. Celulose 0,06 0,07 0,09 0,10 0,13
13. Papel e Papelio 0,86 ° 0,94 1,00 1,08 1,19
14. Borracha, Couros e Plisticos 1,26 1,22 1,24 1,26 1,29
0,57 0,56 0,58 0,60
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TABELA 4.6 {(cont.)

Ano 1978
Hipoteses '

Setores:
16. Alccol e Oleos Vegetais 0,32
17. Refinaria e Petroguimica Pesada 1,43
38. Outros Quimicés 0,82
19. Perfumaria e Farmacéutica 1,88
20. Textil, Vestuario e Calgados 2,52
21. Alimentos, Debidas e Fumo 5,99
22. Iditorial, Grafica e Cﬁtras 3,00
23. Rletricidade ' 2,27
24. Agua e Esgoto 0,22
25. Construgao 7,70
26. Corércio, Armazenamento e Transpor-

tes Aereo e Redoviario 26,34
27. Transporte Ferroviario 0,16
28. Transporte Aquatico 0,86
29. Comunicacoes 1,50
30. Qulros Servigos 13,86
TOTAIL 100,00



1990

47

By = 1,5, 8, =0, 8,2 0,25, B =0
B,=B,, i=1,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30
2,5% 5,02 7,5% 10,07
0,47 0,48 0,49 0,50
1,35 1,40 1,47 1,56
0,79 0,81 0,85 . 0,90
2,09 2,05 2,00 1,94
2,64 2,67 2,70 2,74
5,82 5,76 |. 5,69 5,59
3,37 3,34 3,31 3,27
2,29 2,29 2,30 2,30
0,21 0,21 0,20 0,20
5,58 . 5,50 5,40 5,28
27,24 26,89 | 26,34 25,86
0,14 0,15 0,16 | 0,17
0,73 0,76 0,79 0,84
1,94 1,88 1,81 | 1,71
15,92 | 15,61 15,21 | 14,71
100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00




TABELA 4.7

‘TAXAS MEDIAS ANUAIS DE CRESCIMENTO POR SETOR (gi)

g . 5%
- | N By= 1,5, Bg = 0, B,= 0,25 , B,,= 0
Hipoteses 1ol g -p.,i=1,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30
10 1 .
v 2,58 | 5,0% 7,5 1 10,0%
Setores: ,
1. Agropecuaria 4,37 4,36 4,36 4,35
2. Extrativa Mineral (Nao-Combustiveis) | 2,85 3,66 4,63 5,74
3. Extrativa Mineral ({(Combustiveis) ’ 14,85 .| 15,25 15,75 16,36
4. Minerais Nao-Metaticos - 3,22 3,24 3,27 3,31
5. Siderurgia | ' 4,33 4,84 5,47 | 6,23
6. Fundicao erProcessanento de Metais 3,82 4,14 4,53 | 5,02
7. Metais Nao—Ferrosos 9,44 10,04 10,77 11,65
8. Mecdnica 3,61 4,42 5,39 6,51
9. Material Elétrico e Eletrdnico 3,98 4,72 5,61 6,65
10. Material de Transporte 3,96 4,31 4,75 5,29
11. Madeira e Mobiliario o 5,42 5,33 5,22 5,08
12. Celulose _ 6,58 8,06 9,71 | 11,50
13. Papzl e Papelao 5,51 6,09 6,81 7,65
14. Borracha, Couros e Plasticos 4,75 4,93 25,15 | 5,44
15. Fertilizantes, Alcalis e Cutros 4,40 4,63 4,92 . 5,28
16. Alcool e Oleos Vegetais ) 8,54 8,74 8,99 9,30
17. Refinaria e Petroguimica Pesada 4,16 4,52 4,98 5,54
18. Outros Quimicos ' 4,55 4,58 5,29 5,79
19. Perfumaria e Farmacéutica 5,66 5,57 5,45 5,30
20. Textil, Vestuario e Calcados . 5,06 5,19 5,36 5,56
21. Alimentos, Bebidas e Fumo ' 4,15 4,13 4,10 - | 4,06
22. Bditorial, Grafica e Outras - 5,86 5,86 5,85 5,84
23. Eletricidade 4,79 4,86 4,94 5,05
24. Agua e Esgoto 4,24 4,17 4,07 3,93
25. Construcdo - 2,67 2,62 2,55 | 2,47
26. Comércio, Armazenamento e Transpor
tes Aéreo e Rodoviario 5,12 5,07 5,02 4,94
27. Transporte Ferroviario 3,66 4,06 4,55 5,14
28. Transporte Aquatico . 3,55 3,89 4,30 4,82
29. Commicagoes 7,44 7,27 7,03 6,72
30. Outros Servicos | 6,14 | 6,04 5,92 5,75
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TABELA 4.8

PARTICIPACAO DO SETOR NO VALOR ADICIONADO TOTAL (g;)

Ano 1978 1990
57
By = 1,5, Bg =0, B = 0;25 , Bi= O
Hipoteses B, =B, ,1=1,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30
2,52 | - 5,0z 7,52 10,03
Setores: .

1. Agropecuaria 10,07 10,36 10,29 10,20 | 10,08

2. Extrativa Mineral (Nao—Combustiveis) 0,50 0,39 0,43 0,48 0,54

3. Extrativa Mineral (Conbustiveis) 0,17 0,51 0,53 0,55 0,58

4. Minerais Nao-Metalicos 2,04 1,68 . 1,68 1,67 1,66

5. Siderurgia 1,75 1,64 1,73 1,84 1,99

6. Fundicdo e Processamento de Metais 2,38 2,10 2,17 2,25 | 2,3%

7. Metais Nao-Ferrosos ' 0,25 . 0,41 0,43 0,47 0,51

8. Mecanica 2,88 2,48 2,7 3,00 3,37

9. Material Elétrico e Eletrdnico 1,78 1,60 1,73 | 1,90 | 2,12

10. Material de Transporte 3,79 3,41 3,53 |- 3,68 | 3,87
i1. Madeira e Mobilidrio 1,82 1,93 1,90 1,86 1,81
12. Celulose 0,06 0,07 0,08 0,70 | 0,12
13. Papel e Papelao 0,86 0,92 . 0,08 1,06 . 1,15
14. Dorracha, Couros e Plasticos 1,26 1,24 1,25 1,27 1,30
15. Fertilizantes, Alcalis e Outros - 0,57 0,54 0,55 1 0,56 0,58




€8/0T ddNd

L8

TABELA 4.8 (cont.)

Ano 1978
Hipoteses |

Setores:
16. Alcool e Oleos Vegetais 0,32
17. Refinaria e Petroquimica Pesada 1,43
18. Outros Quimicos 0,82
19, Perfumaria e Farmacéutica 1,88
20. Textil, Vestuario e Calcados 2,52
21. Alimentos, Bebidas e Fumo 5,99
22. Bditorial, Grafica e Outras 3,06
23. Eletricidade 2,27
24. Agqua e Esgoto 0,22
25, Construcao 7,70
26. Comércio, Armazenamento e Transpor—

tes Aéreo e Rodoviario 26,34
27. Transporte Ferroviirio 0,16
28. Transporte Aquatico | 0,86
29. Comunicagdes 1,50
30. Qutros Servigos 13,86
TOTAL jO0,00



1990

5%

i}

= 0,25, B,,= 0

B
B.=B, , 1=1,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30

2,5% 5,07 7,57 10,07
0,48 0,49 0,50 0,51
1,31 1,36 1,42 1,50
0,79 0,82 0,85 0,89
2,06 | 2,02 1,98 1,92
2,58 | 2,60 2,63 2,66

5,51 5,46 | 5,40 5,31
3,42 | .3,40 | 3,36 | 3,32
2,25 2,25 2,25 2,25
0,20 0,20 | 0,19 0,19
5,97 | 5,90 5,80 5,68

27,11 | 26,80 | 26,40 | 25,89
0,14 0,14 0,15 0,16
0,73 0,76 0,79 0,83
2,00 1,94 1,88 | 1,79

16,02 | 15,74 | 15,39 | 14,93

100,00 - | 100,00 | 100,00 | 100,00



TABELA 4.9

TAXAS MEDIAS ANUAIS DE CRESCIMENTO POR SETOR (gi)

) g- 62
pipSteses | :, By =1,5., By =0, By= 0,25, 8,,=0
: B;=B,» 1=1,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30
v 2,58 | s5,0% 7,5% 10,0%
Setores:
1. Agropscuaria 5,07 5,07 5,06 5,05
2. Extrativa Mineral (NSo-Combustiveis) 3,63 4,38 5,27 6,32
3. Bxtrativa Mineral (Combustiveis) 15,77 16,13 16,59 17,16
. Minerais Nio-Metdlicos 4,65 4,67 | 4,69 4,73
5. Siderurgia 5,58 6,03 6,59 7,27
6. Fundicao. e Processamento de Metais 5,12 5,39 5,74 6,18
7. Metais Nao-Ferrosos 10,75 11,28 11,94 12,72
8. Mecinica 5,03 5,74 6,59 7,60
9. Material Elétrico e Eletronico 5,32 5,97 6,75 7,68
10. Material de Transporte 5,19 5,50 5,90 6,38
11. Madeira e Mobilidrio 6,74 6,67 6,58 6,45
12. Celulose 7,37 8,75 10,29 11,99
13. Papel e Papelao 6,46 6,99 7,64 8,42
14. Borracha, Couros e Plasticos 5,90 6,05 6,25 6,51
15. Fertilizantes, Alcalis e Qutros 5,24 5,45 5,72 6,05
16. Alcool e Oleos Vegetais 9,82 | 9,99 10,21 10,49
17. Refinaria e Petroguimica Pesada 4,9 5,30 5,72 | 6,24
18. Cutros Quimicos 5,64 5,94 6,30 6,76
19. Perfumaria e Farmacéutica 6,56 6,48 6,37 6,23
20. Textil, Vestudrio e Calcados 5,88 6,00 6,15 6,34
21. Alimentos, Bebidas e Fumo 4,73 4,7 4,68 4,64
22. Bditorial, Grafica e Outras’ 7,01 7,01 7,00 7,00
23. Eletricidade " 5,68 5,74 5,82 5,97
24. Agua e Esgoto 4,78 4,70 4,61 4,48
25. Construcdoc 4,23 4,19 4,13 4,06
26. Comércio, Armazenamento e Transpor
tes Aereo e Rodoviario 6,12 6,08 6,03 5,96
27. Transporte Ferrovidrio 4,44 4,80 5,25 5,81
28. Transporte Aquatico 4,61 4,91 5,29 5,76
29, Commicacgdes 8,70 8,54 8,34 8,06
" 30. Outros Servicos 7,23 7,14 7,03 6,88
88 PNPE 10/83
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PARTICIPACAQ DO SETOR NO VALOR ADICIONADO TOTAL (g,

TABELA

4,

10

1

.

1978

Ano 1990
g 67
o o | By=1:5,85=0,8,=025,8,=0
Hipoteses B.=8. ,i=1,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30
hN 10O ) .
v 1,57 5,0% 7,59 10,02
Setotes: : ) '
1. Agropecuiria _ 10,97 9,97 ©9,91 9,83 9,73
2. Extrativa Mineral (Néo—Corﬁbuétiveis) 0,50 0,38 0,42 0,46 0,51
3. Extrativa Mineral (Corbustiveis) 0,17 0,50 0,52 0,54 0,56
4, Minerais NEo-Metalicos 2,04 1,77 1,76 1,75 1,74
5.- Siderurgia 1,75 1,68 1,76 1,86 1,99
6. Fundicdo e Processamento de Metais 2,38 2,17 2,22 2,30 . 2,39
7. Metais Nao-Ferrosos ' 0,25 . 0,42 0,44 4,74 0,51
8. Mecanica 2,88 2,60 2,80 3,06 3,39
9. Material Elétrico e Eletrdnico 1,78 1,66 1,77 1,92 1,12
10. Material de Transporte_i 3,79 3,49 3,59 3,73 3,90
11. Madeira e Mobilidrio 1,82 1,99 1,97 1,93 1,88
12. Celulose G,06 0,07 0,08 0,09 0,11
13. Papel e Papeldo 0,86 - 0,91 0,97 1,03 1,11
14. Borracha, Couros e Plisticos 1526 1,25 | 1,16 1,28 1,31
15. Fertilizantes, Alcalis e Qutros- 0,57 0,53 0,54 0,55 0,56
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TABELA 4.10 (cont.)

Ano 1978 1990
6%
HipSteses By= 1,5, Bg =0, By = 0,25, Bi35=0
Bi=8i0,i=1,2¢u6,8,9J0,1u13,..g30
1,57 5,0% 7,5% 10,02
Setores: . .
15. Fertilizantes, Alcalis e Cutros 0,57 0,53 0,54 0,55 0,56
16. Alcool e Oleos Vegetais 0,32 0,46 0,50.. 0,57 0,52
17. Refinaria e Petroquimica Pesada 1,43 1,28. 1,32 1,37 1,44
18. Outros Quimicos ‘ 0,82 0,79 0,82 0,85 0,88
19. Perfumaria e Farmaceutica 1,88 2,02 1,99 1,95 1,90
20. Textil, Vestuario e Calcados 2,52 2,51 2,53 2,56 2,59
21. Alimentos, Bebidas e Fume 5,99 5,23 5,19 5,13 5,06
22. Fditorial, Grafica e Outras 3,06 3,46 3,44 - 3,4 3,37
23. Eletricidade 2,27 2,21 2,21 2,21 2,22
24. Agua e Esgoto 0,22 0,19 0,19 0,18 0,18
25. Construgdo 7,70 6,35 6,28 6,20 6,09
26. Comércio, Armazenamento e Transpoxr : o
tes Aéreo e Rodoviario 26,34 26,08 26,70 26,34 © 25,88
27. Transporte Ferroyiério ' 0,16 0,13 0,14 0,14 0,15
28. Transporte Aquitico 0,86 0,74 0,76 0,78 0,82
29. Comunicacdes 1,50 2,04 1,99 1,93 | 1,86
'30. Outros Servigos 13,86 16,07 | 15,82 | 15,50 | 15,10 _
Total: 100,00 100,00 100,00 1100,00 100,00



TABELA 4.11

TAXAS MEDIAS ANUAIS DE CRESCIMENTO POR SETOR (gi)

g . 7%

Hipoteses 'Bi 63 ) 1,5,’ 55 -0 Bf; o 8122‘ °

) B8, i=1,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30
v 2,5% 5,0% 7,5% | 10,0%

" Setores: :

1. Agropecuaria 5,79 5,78 5,78 5,77
2. Extrativa Mineral (Nio-Combustiveis) | 4,44 5,13 5,97 6,94
3. Extrativa Mineral (Combustiveis) | 16,71 - | 17,04 17,46 17,99
4. Minerais Nao-Metadlicos ' 6,07 6,09 6,11 6,13
5. Siderurgia | ' | 6,84 7,24 7,74 | 8,35
6. Fundicao e Processamento de Metais 6,41 6,65 6,96 7,35
7. Metais Nao-Ferrosos 12,07 12,54 13,12 13,83
8. Mecanica 6,46 7,07 | 7,83 8,73
9. Material Elétrico e Eletrdnico 6,65 7,22 7,92 8,76
~ 10. Material de Transporte . 6,43 6;71 7,06 . : 7.,50
11. Madeira e Mobilidrio : ' 8,04 7,97 7,89 7,78
12. Celulose . 8,18 9,45 10,90 12,51
13." Papel e Papeldo 7,47 7,89 8,49 9,21
14. Borracha, Couros e Plasticos 7,04 7,18 7,36 . 7,58
15. Fertilizantes, Alcalis e Qutros 6,10 6,28 ©€,53 4 6,84
16. ficool e Oleos Vegetais " 11,04 | 11,20 11,39 . | 11,64
17. Refinaria e Petrogquimica Pesada 5,79 6,10 6,49 6,97
18. Outros Quimicos ) 6,74 7,00 7,34 7,75
19. Perfumaria e Farmacéutica 7,45 7,37 -7,27 7,14

20. Textil, Vestuario e Calcgados 6,70 6,81 6,95 7,12
21. Alimentos, Bebidas e Fumo ; 5,32 5,30 5,27 5,24
22. Editorial, Grafica e Outras - 8,14 8,14 | 8,14 | 8,13
23. Eletricidade 1 6,58 6,64 6,70 6,79
24. Aqua e Esgoto ' 5,32 | 5,25 | 5,16 5,04
25. Construcio . 5,77 5,73 5,68 - 5,62

26. Comércio, Armazenamento e Transpor

tes Agéreo e Rodoviario 7,12 7,08 7,04 6,97
27. Transporte Ferroviario 5,23 5,57 -{ 5,99 6,50
28. Transporte Aquatico 5,69 | 5,96 6,30 6,72
29. Comanicacgoes : : 9,920 9,76 9,58 9,33
30. Qutros Servicgos ' ' 8,29 8,21 8,11 7,98
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PARTICIPACAO DO SETOR NO VALOR ADICIONADO TOTAL (qy)

TABELA 4.12

Ano 1978 1990
g 77
g (B3 =15, B5=0, 8 =025, 8,=0
Hipoteses 8.-8, , i=1,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30
1 10
v 1,57% 5,07 7,5% 10,0%
Setores: s ‘
1. Agropecuiria 10,97 9,62 9,56 9,49 9,40
2. Ixtrativa Mineral (Nao-Combustiveis) 0,50 0,37 0,40 0,44 0,49
3. Extrativa Mineral (Combustiveis) 0,17 0,49, 0,50 0,52 0,55 -
4. Minerais Nao-Metalicos 2,04 1,84 1,84 1,83 1,82
5. Siderurgia 1,75 1,73 1,79 1,88 2,00
6. Tundicao e Processanehto de Metais 2,38 2,23 2,28 2,35 2,43
7. Metais N3O-Ferrosos 0,25 0,43 0,45 0,47 0,51
8. Mecinica 2,88 2,71 2,89 3,13 3,43
9. Material Elétrico e Eletrdnico 1,78 1,71 1,82 1,95 2,12
10. Material de Transporte 3,79 3,57 3,66 3,78 < 3,94
11. Madeira e Mobiliario 1,82 2,05 2,02 1,99 1,95
12. Celulose 0,06 0,07 0,08 0,09 0,11
13. Papel. e Papeldo 0,86 0,90 0,95 1,02 1,08
14. Borracha, Couros e 'Plasticos 1,26 1,26 1,28 1,29 1,31
15. Fertilizantes, Alcalis e Qutros 0,57 0,52 0,52 0,54 0,55
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" TABELA 4.12 (cont.)

Ano 1978 -
Hipoteses
Selores:
16. Alcool e Qleos Vegerais . 0,32
17. Refinaria e Petroquimica Pesada 1,43
18. Qutros Quimicos ' 0,82
19. Perfumaria e-Farmacéutica 1,88
20. Textil, Vestuario e Calgados 2,52
21. Alimentos, Bebidas e Fumo 5,99
22. Editorial, Grafica e Qutras 3,06
23. Eletricidade 2,27
24, Agua e Esgoto 0,22
25. Construcao 7,70
26, Comércio, Armazenamento e Transpor
tes Aéreo e Rodoviario. 26,34
27. Transporte Ferrovidrio 0,16
28. Transporte Agquatico 0,86
29. Comunicacoes | 1,50
30, Qutros Servigos 13,86
100,00

Total:




1990

7%
B, = 1,5, B =0, By =0,25,8.,=0
B;=B, > 1=1,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30
{,5% 5,07 7,52 10,07
0,5C 0,51 0,51 0,52
1,25 .| 1,28 | 1,33 1,39
0,80 0,82 - 0,85 | 0,88
1,98 1,96 1,92 1,88
2,45 2,47 2,49 2,52
4,97 4,92 4,89 4,82
3,49 3,47 3,44 | 3,41
2,17 2,17 2,18 2,18
0,18 0,18 0,17 0,17
6,73 6,67 6,59 6,48 -

26,83 26,58 26,26 25,86

0,13 0,13 ' | 0,14 | 0,15
0,74 0,76 0,78 0,81
2,07 | 2,03 | 1,97 | 1,90

16,08 15,86 15,57 15,21

100,00 100,00 100,00 - | 100,00




TABELA 4.13°

TAXAS MEDIAS ANUAIS DE CRESCIMENTO POR SETOR- (g,)

g 8%

hipteses Bi 83 =‘1,5', .‘35 =0 , 87 =0,25 , 31.2;0

B;=8: 5 =1,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30

v 2,55 | 5,08 7,5% | 10,0%

Setores: _
1. Agrocupecuaria 6,51 6,51 6,50 6,50
2. Extrativa Mineral (Néo-_gcz,zbqstiveis) . 5,30 5,94 . 6,70 7,61
3. Extrativa Mineral (Combustiveis) 17,67 17,98 18,36 18,85
4. Minerais Nio-Metalicos ' 7,48 7,49 - 7.51 7,53
5. Siderurgia 8,12 8,47 8,92 9,46
6. Fundic3o e Processamento de Metais 7,71 7,92 8,20 8,54
7. Metais Nio-Ferrosos 13,40 13,81 14,33 14,97
8. Mecanica 7,88 8,42 9,09 9,89
9. Material Elétrico e Eletrénico 8,00 8,50 9,12 2,86
10. Material de Transporte 7,68 7,93 8,24 8,64
11. Madeira e Mobilidrio 9,30 9,25 9,17 9,08
12. Celulose 9,00 10,18 11,53 13,05
13. Papel e Papelao 8,36 8,80 9,35 . 10,0
14. Borracha, Coaros e Plasticos 8,17 8,30 8,46 8,66
15. Fertilizantes, Alcalis e Outros 6,96 7,14 7,36 - 7,65
16. Alcool e Oleos Vegetais 12,22 | 12,36 12,53 12,75
17. Refinaria e Petrocuimica Pesada 6,64 6,93 7,29 7,73
18. Outros Quimicos 7,85 8,08 8,38 8,75
19. Perfumaria e Farmac&utica 8,33 8,26 8,17 8,05
20. Textil, Vestvuario e Calcados 7,52 7,62 7,75 7,91
21. Alimentos, Bebidas e Fwmo ” 5,92 5,90 - 5,87 5,84
22. Editorial, Grafica e Oatras - 9,26 9,25 9,25 9,25
23. Eletricidade 7,49 7,54 7,60 7,69
24. Agua e Esgoto 5,88 5,81 5,73 5,61
25. Construcdo 7,28 7,25 7,21 7,16
26. Comércio, Armazenamento e Transpor

tes Aéreo e Rojoviario 8,12 8,08 8,04 7,98
27. Transporte Ferroviario 6,06 6,36 6,75 - 7,23
28. Transporte Aguitico 6,78 7,02 7,33 | 7,72
29, Comnicagdes 11,06 10,94 10,77 10,55
30. Outros Servicos 9,34 9,27 9,18 9,05
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TABELA 4.14

PARTICIPACAQ DO SETOR NO VALOR ADICIONADO TOTAL (q,)

Ano 1978 1990
24 87
Hipoteses Bi 83 ) 1,5.’ Bs -0 67 =0 B12:0
: B,=B, » i=1,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30
v 1,5% 5,07 7,5% 10,0%
Setores: )

1. Agropecuaria 10,97 9,29 ‘9,24 ' 9,18 - 9,10
2. Extrativa Mineral (Nio-Combustiveis) 0,50 0,37 - | 0,39 0,43 0,47
- 3. Extrativa Mineral (Combustiveis) 0,17 0,48 0,49 0,51 0,53
4, Minerais Nio-Metdlicos . 2,04 1,92 1,92 1,91 1,90
5. Siderurgia § 1,75 1,77 1,83 | 1,91 2,02
6. Fundicio e Processamento de Metais: 2,38 2,30 2,34 2,40 2,47
7. Metais Nio-Ferrosos 0,25 0,44 0,46 0,48 0,51
8. Mecinica 2,88 2,83 | 3,00 3,20 3,47
9. Material Elétrico e Eletronico 1,78 1,77 1,86 1,98 2,14
10, Material de Transporte 3,79 3,65 | 3,74 3,84 | 3,98
11. Madeira e Mobilidrio 1,82 2,09 2,07 2,04 2,071
12. Celulose 0,06 0,06 0,07 0,08. . | 0,10
13. papel e Papeldo 0,86 0,89. 0,93 0,99 ° | 1,05
' 14. Borracha, Courcs e Plasticos 1,26 1,28 1,29 1,30 1,32
15. Fertilizantes, Alcalis e Outros | 0,57 0,51 - 0,51 { 0,52. 0,54
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TABELA 4.14 (cont.)

Ano 1978
Hipoteses
Setores: ‘

16. Alcool e Oleos Vegetais 0,32
17. Refinaria 'e Petroquimica Pesada 1,43
18. Outros Quimicos | 0,82
19. Pérfumafié e Farmacdutica 1,88
20. Textil; Vestudrio e Calcados 2,52
21. Alinentos, Bebidas e Fumo 5,99
22, Editorial, Grafica e Cutras 3,06
23. Eletricidade 2,27
24, Agua e Esgoto 0,22
25. Construcao 7,70

26. Comércio, Armazenamento e Transpoxr
tes Aéreo e Rodiviadrio 26,34
27. Transporte Ferroviario 0,16
28. Transporte Aquitico 7 0,86
29. Comunicagdes 1,50
30; Outros Servicos 13,86

100,0Q '

Total




1990

8%

By = 1,5, By =0, B8,=0,25, 8,-0

Bi=BiO ’ i=1,2,a,6,8,9,10,1].,13,T..,30

1,5% 5,02 | 7,5% | 10,02
0,50 0,51 |. 0,52° | -0,52
1,22 1,25 1,30 1,35
0,81 0,82 0,85 0,87
1,95 1,92 1,89 1,85 -
2,39 2,40 2,42 | . 2,45 -
4,73 4,70 4,66 4,61
3,51 3,49 3,47 3,44
2,14 2,14 | 2,14 2,15
0,17 0,17 0,16 0,16
7,10 7,05 6,97 | 6,88 .

26,68 24,46 26,170 | 25,81
0,13 0,13 . 0,14 | 0,1¢
0,74 0,76 | 0,78 0,81,
2,09 2,08 2,00 | 1,94

16,06 | 15,36 | 15,61 | 15,28

100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00



cimento setoriais (g,) a hipotese aéerca da expansao das e#portg
coes se traduz em uma'sensibilidade igualmente menor das partici
pagaes dos diversos setores na geracao do vélor adicionadbl {ay)
a esta mesma hipétese,comd pode ser verificado nas tabelas.

" Ha também que se notar que'a adogéo de hipéteseé de ta
xas de crescimento do prodﬁto agregado mais altas tem um efeitd
bastante significativo sobre o desempenho dos setores produtores
de bens de capital e sua participagéc.em termos de valor agrega-
do no ano final. .

Em linhas ggrais,‘podé~se dizer que o impacto dos pro-
gramas‘dé substituicido de importacao e da expanséo de exporta -
cOes sobre o padrao de crescimento.e sobre a estrutura pr&dutiva
tende a ser substancial gquando se adotam‘hipéteses de um cresci-
mento relativamente lento da economia. Mas este impacto tende a
pefder importancia, caso sejam aceitaé hipbdteses mais otimistas
sobre a expansao do prdduto agregado no periodo em analise. Como
as dificuldades gque vem enfrentando a economia brasileira nao dao

’

muito espag¢o para otimismo a este respeito, & de se esperar que
0S cenarios que levam em conta o crescimento mais lento represen
tem um esbogo mais fiel do que deverao ser o padrao de expansao

e as conseguentes modificacgdes na estrutura produtiva durante os

proximos anos,

0 Tadrio de Investimento

A tabela 4.15 apresenta a composicdo dos reqﬁisitos de
investimento liquido acumulado por setor destino, qdando se su-
pde nas simulagbOes uma taxa de crescimento (g) igual a 3%, e se

adota a hipOtese bAsica sobre substituicao de importag¢bes que ja
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TABELA 4.15

COMPOSICAO DOS REQUISITOS DE INVESTIMENTO LIQUIDO ACUMULADO POR SETOR DE DESTINO

g 3%
o g, By=1,5, Bs=0, B,=0,25, B, ,=0
Hipoteses B,=8, s i=1,2,4,6,8,...,11,13,...
v 2,57 5,07 7,5% 19,07

Sctores: 2, | % 2 2} 2; 2 2|

1. Agropecudria 11,53 0 . | 11,24 0. | 10,87 0- { 10,43] «o0:
2. Extrativa Mineral (Nio-combustiveis) 0,26} 0,57 0,44 0,94 0,67 1,38 0,94 1,87
' 3. Extrativa Mineral (Combustiveis) 7,69 28,93 | 8,00 29,46 | 8,39 | 30,07 | 8,86 | 30,77
1. Minerais Nao-Metalicos 0,18 .0 0,19 § 0 0,21:,‘ 0 8,23 0.
5. Siderurgia 1,52] 3,53 2,07l 4,70| 2,76| 6,09 | 3,59 7,68
6.. Fundiciio e Processamento de Metais 0,82 o0,04{ 1,08! o0,05{ 1,40{ 0,07 1,80 | 0,08
7. Metais Nio-Ferrosos . 0,85 0,84 0,96 0,93] 1,13 1,08 1,28| 1,16
8. Mecanica 0,27 0,04| 0,66 0,09]| 1,14 0. |. 1,72 o,22

9. Material Flétrico e Eletrdnico 0,28/ 0. | o0, o | o075 0. 1,06 0.
10. Material de Transporte 0,91 0,15 1,18 0,18 1,5 0,23 1‘,95_0 0,28

11. Madeira e Mobilidrio 0,68 O. 0,63 0 0,57 0 0,5 0
12. Celulose 0,13 0,12| o0,18| 0,17 -0,25]. 0,23 0,34 | 0,3

13. papel e Papelio 0] 0 | 1,26] o0 1,541 0 | 1,87 o0
14. Dorracha, Couros e Plasticos’ 0,5 | .0 0,54 | -0 0,59 ‘o 0,64 0
15. Fertilizantes, Alcalis e Qutros 0,4 0,37 0,44 0,40 0,48 0,42 0,53 0,46
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TABELA 4.15 {cont.)

Hipoteses

2,57

Setores: Zi y

16. Alcool e Oleos Veqetais 0,93| 0
17. Refinaria e Petroquimica Pesada 1,100 3,
18. Outros Quimicos | 0,5 0,
19. Perfumaria e Farmaceéutica 1,0 0,
©20. Textil, Vestuario e Calcados 3,83] O,
21. Alimentos, Bebidas e Fump 5,86 g,
22. Fditorial, Grafica e Outras 1,25 0,
23. Eletricidade 4,141} 15,
24. Agua e Esgoto - 0;42 1,
25. Construcao 0 (
26. Comércio, Armazenamento e Transpor |
tes Rereo e Rodoviario 23,63 11,

27. Transporte Ferroviario 0,51 1,
28. Transporte Acquatico | 1,10 2,
29. Comunicacoes 3,51| 12,
30. Cutros Servigos 25,20] 15,
TOTAL: | 100,00(100,




37

By=1.5, Be=0, 820,25, B, =0
B.=B,_ , i=1,2,4,6,8,...,11,13,...,30

5,0% 7,5% 10,0%
];: Zi Z]f Zi Zf Zi Zf
05¢ 0,96! 0,05 1,01| 0,05] 1,06 | 0,06
35(" 1,281 3,82| 1,51 | 4,36{ 1,78 | 4,98
07| 0,58| 0,08 0,68} 0,09] 0,81 0,1
06| 0,95| o0,06| 0,88| 0,05| 0,79 | 0,04
33{ 3,95{ 0,34 0,09| 0,34| 4,251 0,34
31| 5,67 0,290 5,431 0,27| 5,15 0,25
21| 1,22 o,20| 1,18 0,19| 1,13 | 0,18
47, 4,16 15,21 4,19| 14,91 4,22 | 14,57
60| 0,4 { 1,48| 0,37| 1,34| 0,34 | 1,18
0 0 0 0 0 0
82| 22,591 11,05 | 21,31 10,15| 19,76 | 9,12
03| 0,62 2,29{ 0,75! 2,71{ 0,91 | 3,19
25, 1,38 2,81 1,75 | 3,47| 2,20 | 4,22
49| 3,21} 11,191 2,85 9,66 2,40 | 7,90
47| 23,68 | 14,21 21;79 12,73 | 19,50 | 11,04
00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 [100,00




vinha sendo utilizada na secdo anterior. Os resultados s3o apre-
~sentados para d@fergq?es_yalores ca taxa de expansao das expor-
tacoes (ﬁj. Arpefcentaéem do requisito total de investimento 1li-
guido acumulado destinado-ao i-ésimo setor "é dado por Z,. Da mes
ma forma, Zf €& a percentagem do reéuisiﬁo Ge investimento-estatal
destinada ao mesmo setor.

] Naturalmente, setores cujos desempenhos_se.éomprovaram
sensiveis a hipdtese sobre v na séCéd ahtérior, mostram agora sen
sibilidade de sua partidipagéo no investimento a tal hipdtese. As
sim, & medida gue sdo adotadas hipdteses mais otimistas com res-

peito a expansao das exportagCes, os valores deizi e Z?

se alte-
ram delineando uma reorientacio dos investimentos que se caracte
riza, em termos gerais, por uma diminuiggo da participacao dos
setores produtores de non-tradables e um aumento da particiapa -
géo de setores exportaéofes. Tomando-se o investimento estatal,
pode-se observar que, '@ um aumento do valor de v, correspondem .
acrescimos significativos na participagdo de setores como extra-
. tiva mineral (2), siderurgia (5}, metais néc—ferrdsos.(B), celu-
lose (12} e transporte .ferroviario (27)*, por exemplo, e quedé

acentuada da participac¢do de setores tipicamente produtores de

non-tradables como & o caso de comunicacgdes (29). Quando se toma

o investimento total, podem ser notados os canhos de participa-
cao de mecadnica’ (8), material elétrico e eletrdnico (9), materi-
al de transporte (10), por exemplo,e as perdas de comércio, etc.

(26) e outros Servigos.(30)..

Alguns setores produtores de non-tradables merecem co-

* Como ja se teve ocasiZo de se apontar anteriormente, a marcgem de trenspor-
te ferroviario associada as exportacdss € consicereda evportacdo 4do - se-

tor(27), o que explica a sensibilidade de 2% a v.
1
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" mentarios a parte. O primeiroc diz respeito a estabilidade da par
ticipagao de eletricidade (23}, o Que decorre da relativa insen-
sibilidade da demanda global de energia elétrica a composicado do
produto. O segundo diz respeito a participagao nula de constru -
cdbes (25). Com uma taxa de crescimento negativo, o requigito de
investimento do setor deveria ser também negativé segundo a equa
gao {(3.11). Contudo, na éolugéo do moaelp convenciénou—se gue em
tais casos o reguisito seria considerado nulo, © gue eguivale a
s6 se utilizar (3;11) qﬁando Xi>xio'

A sensibilidade do padr3o de investimento a ﬁn@.decgei
'rcimento do produto agregado (g) pode sexr verificada nas tabelas
4.16 a 4.20, Refletiﬂdo algo que ja foi analisado na secao anterior,
setores substituidores de importacaoc e exportadores tendem a- ter
uma participacdo menos destacada na alocagdo do investimento a
medida que se adotam hipoteses mais otimistas acerca da eXpanééo
do produto. Em outras palavras, o impacto do processo de substi-
tuicao e da expansao de exporiagées sobre o padrao de investimen
to éerde importancia quando se presumen taxas de expansao mais
aifas para a economia.

‘Resta analisar-se a sensibilidade do padrao de investi
mento as hipéteées acerca do processo de substituicgao de importa
coes. Note-se gue, com o conjunto de hipétéses até agora adotadp,
o setor extrativa mineral (combustiveis) (3) ocupa uma posigao
de grande destaque na alocagao do investimento, particularmente

do investimento estatal, quaisquer que sejam as hipoteses sobre

v'e g ate agora,consideradas. Embora isto se explique, em parte,
pela intensidade de capital do setor, .cumpre verificar a exten -

sdo em que isto também decorre do intenso processo de substitui-
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COMPOSICAO DOS REQUISITOS DE INVESTIMENTO LIQUIDO ACUMULADO POR SETOR DE DESTINO

TABELA 4.16

g 47
. By= 1,5 8= 0,25 —
Hipsteses , B, 6- 0 8,=0  By= Byyis1,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30
v v=2,5% “v=5,0% v=7,5% v=10,0%
Setores: - - Zi ZE -Zi ZE Zi Z? Zi ZE_
1. Agropecuria 10,50 0 10,32 0. | 10,08 | 0 9,79 0
2. Extrativa Mmeral(Nao—CcmﬂoustJ.vels) ' 0,28 0,65 0,41 0,93 0,58 1',26 0,78 1,66
3. Extrativa Mineral (Combustiveis) 6,17 24,36 6,43 .24,9é 6,75 ‘25,60- 7,15 - 26,39
4. Minerais Nio-Metilicos 0,77 0 0,77 0. 0,77 0 0,77 0
5. Siderurgia 1,91 | 464} 230 | s;50] 2,79 | 65| .3,41] 7,7
6. Fundicdo e Processamento de Metais 1,26 0,07. | 1,45 0,07 1,68 0,08 1,96 0,09
7. Metais Nio-Ferrosos . 0,78 | 0,80 | 0,8 | 0,8 | 0,97 [ 0,9 1,10 1,07.
8. Mecanica 0,58 | 0,08 | 0,85 | 0,12 1,20 0,17 1,63 0,22
© 9. Material Elétrico e Eletrénico 0,42 0 0,57 0 0,76 | 0 0,99 |- "0
10. Material de Transporte 1,24 0,21 1,43 | 0,23 1,67 | 0,27 1,96 0,31
11. Madeira e Mobilidrio 0,81 0 0,77 0 0,73 0 0,67 0
12. Celulose 0,11 0,11 0,15 { 0,15| 0,2 0,19 0,27 0,25
13. Papel e Papelio 0,99 0 1,15 0 1,36 0 1,69 0
14, Borracha, Couros e Plasticos 0,56 0 0,59 0 0,62 0 0,66 0
15. Fertilizantes, Alcalis e Outros 0,39 | 0,38 | 0,41 | 0,0 | 0,45 | 0,42 0,49 0,44
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TABELA 4.16 (cont.)

g 4%
Hipoteses S By 22; ; > 2:2;2’25 B, = By, i=1,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30
v v=2,5% v.=5,0%2 v=7,5% v=10,03%
Setores: Zi ;E Zi Z? Zi Z? Zi ZE
16. Alcool e Oleos Vegetais 0,90 0,05 0,93 0,05 | 0,96 0,06 1,00 0,06
17. Refinaria e Petroquimica Pesada 1,06 3,37 1,19 3,72 1,35 4,15 1,56 | 4,65
18. Outros Quimicos ' 0,55 0,08 0,61 0,09 0,68.| 0,1 | 0,78] 0,11
19. Perfumaria e Farmacéutica 0,94 0,06 0,90 0,06 ‘ 0,85 0,05 0,79 0,05
20. Textil, Vestudrio e Calgados 3,57 0,33 3,66 0,33 3,77 0,33 3,90 | 0,33
21. Alimentos, Bebidas e Fumo 5,12 0,28 5,00 0,27 4,84 0,26 4,65 | 0,24
22. Editorial, Grafica e Outras 1,20 0,23 1,26 | o0,22| 1,24 0,21 1,20] 0,20
23. Eletricidade 3,98 | 15,64 4,01 | .15,44 4,03.1 15,21 4,07 | 14,93
24, Agua e Esgoto 0,36 1,43 0,34 1,35 0,33 1,24 0,3 1,12
25. Construcdo 1,48 0,52 1,371 0,48 1,23 0,42 1,08 | . 0,36
26. Comércio, Armazenamento e Transpor ’ ‘ _
tes Aéreo e Rodoviario : 23,73 | 12,46 | 23,00 | 11,86 | 22,08 | 11,13 | 20,95| 10,28
27. Transporte Ferroviario 0,5 2,00 0,58 | 2,27 0,68 2,60 0,8 2,98
28. Transporte Aquitico 1,39 | 3,03 1,60 | 3,43 1,87 | 3,91 2,20| 4,48
29. Conunicacdes ©3,53 | 13,19 3,32 | 12,18 3,05 | 10,96 2,73 9,52
30. Outros Servigos 24,86 16,02 | 23,78 15,05 22,43 13,88 20,76 12,50
TOTAL 760,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
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TABELA 4.17

COMPOSICAO DOS REQUISITOS DE INVESTIMENTO LIQUIDO ACUMULADO POR SETOR DE DESTINO

3 _ 5%
. | B, = 5 B, =025, f . -
Hipoteses . Bi 85 .0 B1z= 0 Bi = Bio , 151,2,4,6,8,9.10,11,13,...,30
v v=2,5% v=5,0% v=7,5% v=10,07
Setores Zy z; Z; z; Z; 2; 2 2;
1. Agropecudria . 9,79 0 9,66 0 19,49 .0 9,28 0
2. Extrativa Mineral (N3o-Combustiveis) | 0,30 0,71 0,40 | 0,93 0,52 1,19 0,68 1,51
3. BExtrativa Mineral (Combustiveis) 5,23 21,35 5,43 21,87 5,69 22,51 6,02 23,27
4. Minerais N3o-Metalicos 1,14 0 1,13 0 1,13 0 1,12 0
5. Siderurgia 2,16 5,43 2,45 6,09 2,83 6,90 3,30 | 7,87
6. Fundicio e Processamento de Metais 1,55 0,08 1,68 0,09 1,85 0,10 2,07 0,10
7. Metais Nio-Ferrosos | 0,74 0,79 0,80 0,84 0,88 0,91 0,99 1,00
8. Mecdnica 0,78 0,12 0,98 0,15 1,25 0,18 1,58 0,23
9. Material Elétrico e Eletrdnico 0,51 0 0,62 0 0,77 0 0,95 0
10. Material de Transporte 1,45 0,25 1,59 0,27 1,77 0,30 2,00 0,33
11. Madeira e Mobilidrio 0,89 0 0,86 0 " 0,82 0.1 0,78 0
12. Celulose 0,10 0,10 0,13 0,13 0,17 0,17 0,22 0,21
13. Papel e Papeldo 0,95 0 1,07 0 1,23 0 1,43 0
14. Borracha, Couros e Plasticos 0,59 0 0,62 0 0,64 0 0,67 0
15. Fertilizantes, Alcalis e Outros 0,38 | 0,38 | 0,4 | 0,3 | 0,2| 0,41 | o0,a5] 0,43
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TABELA 4.17 (cont.)

&
ﬁipéteses' : ' 8, B
. - : B -
v v=2
Setores: Zi
16. Alccol e Oleos Vegetais 0,88
17. Refinaria e Petroquinica Pesada 1,03
18. Outros Quimicos . ' 0,58
19. Perfumaria e Farmacéutica 0,89
20. Textil, Vestudrio e Calcados 3,37
21. Alimentos, Bebidas e Fumo 4,62
22. Editorial, Grafica e Qutras 1,30
23. Eletricidade 3,87
24. Agua e Esgoto 0,32
25. Constiugao _ 3,0
26. Comércio, Armazenamento e Transpor
tes Aéreo e Rodoviario 23,62
27. Transporte Ferroviario 0,50
28, Transporte Aquatico 1,58
29. Comunicagoes 3,50
30. Outros Servicos 24,42
. TOTAL 100,00




- -0 B, = B i=1,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30
,527 v=5,0% v=7,57% v=10,0%
72 z, 72 Z, zP z. 2B
1 1 1 1 L 1 1
0,05 0,90 0,05 0,92 0,06 0,95 0,06
3,39 1,13 3,66 | 1,25 4,00 1,41 4,41
0,09 0,62 0,09 0,68 0,10 0,75 0,11
0;06. 0,86 0,06 0,82 | 0,05] '0,78 0,05
0,32 3,44 0,32 3,53 0,32 3,64 0,33,
0,27 | 4,53 | 0,26 | 4,42| o0,25] 4,28| 0,23°
0,24 1,28 0,23 1,26 | 0,23-] 1,23 0,22
15,72 3,89 | 15,56 3,91 | 15,37 3,94 | 15,14 -
1,31 0,31 1,25 0,29 1,17 ] 0,28 | 1,08
1,10 2,90 1,05 2,77 | 0,98 {* 2,62 0,91
12,83 | 23,07 | 12,35 | 22,37 | 11,75 | 21,49 | 11,04
2,05 0,56 2,26 0,63 2,52 0,73 2,83
3,56 1,74 3,86 1,94 4,23 2,19 4,68
13,53 | 3,34 | 12,72 3,14 | 11,73 2,88 | 10,54
16,28 | 23,61 | 15,51 | 22,56 | 14,56 | 21,29 | 13,42
700,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 700,00 | 100,00
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TABELA 4.18

COMPOSICAO DOS REQUISITOS DE INVESTIMENTO LIQUIDO ACUMULADO POR, SETOR DE DESTINO

g 6%
) | B, = 1,5 = 0,25 - - 2
HipSteses . 8 B; i 2:2_ oﬁ B, = B, i=1,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30
v v=2,5% v=5,0% . v=7,5% " v=10,0%,
Setores: 'Zi Z? Zi Z? Zi' -Z? Zi ' ZE_
1. Agropecuiria 9,30 0 9,20.| 0,93 9,07 | o 8,91 0
2. Extrativa Mineral (Néo—COIubustiveis} » 0,31 0,76 0,39 19,74 0,49 1,15 0,61 1,41
3. Extrativa Mineral (Combustiveis) 4,61 | 19,27 | 4,78 | -0 4,99 | 20,31 | 5,26 | 21,01
4. Minerais Nio-Metalicos 1,40 | 0 1,40 | 6,57 | 1,39 ] o | 1,38 ‘o0
5. siderurgia ‘ _ 2,35 6,05 2,58 0,10 | - 2,88 | 7,21 3,25 8,00
6. Fundicio e Processamento de Metais 1,75 | o,50 | 1,85 | 0,83 ] 1,9 | 0,11 2,16 | 0,11
7. Metais Nio-Ferrosos 0,71 0,78 | 0,76 | - 0,17 . 0,83 | 0,88 | 0,91 | 0,%
8. Mecanica 0,92 { 0,14 | 1,09 o | 1,301} 0,20 1,5 | 0,23
9. Material Elétrico e Eletrdnico 0,58 | 0 0,67°| 0,30 | 0,78 0 0,921 0
10. Material de Transporte 1,61 0,28 1,72 0 1,86 | 0,32 | 2,047 0,34
11. Madeira e Mobilidrio 0,9 | 0o | 0,91 o- | o8 | 0| 08 [ 0
12. Celulose 0,00 | o0,70] o,02 | o,2 ] 0,5 | 0,45 | 0,19 | 0,19
13. Papel e Papeldo 0,92 0 1,021 -0 1,15 o | 1,30 0
4. Borracha,' Couros e Plasticos 0,62 o 0,64 0 0,66 0 Q,68 0"
15. Fertilizantes, Alcalis e Outros 0,37 0,38 0,39 0,39 6,41 0,41 0,43 0,42
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TABELA 4.18 (cont.)

67

g
- B, = 1,5
Hipiteses . = B, Bi o = B, »i=1,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30
v v=2,5% v=5,07% “y=7,57% . v=10,0%

Setores: Zi Z? Z? Zi ZE Zi Z?
16. Alcool e Gleos Vegetais 0,85 0,05 0,05 0,89 0,05 0,91 0,086
17. Refinaria e Petroquimica Pesada 1,01 A3,40 3,62 1,19 3,90 1,31 4,24
18. Outros Quimicos | 0,60 0,09 0,10 0,68 0,10 0,74 0,11
19. Perfumaria e Farmac@utica 0,85 | 0,06 0,06. 0,80 0,05 0,77 0,05
20. Textil, Vestuario e Calcados 3,23 0,31 0,31 3,36 0,32 3,44 0,32
21. Alimentos, Bebidas e Fumo 4,27 0,25 0,25 4,13 | 0,24 4,02 0,23
22. Editorial, Grafica e Outras 1,31 0,25 0,24 1,28 0,24 1,26 0,23
23. Eletricidade : . 3,79 | 15,76 15,64 3,83 | 15,48 3,85 | 15,29
24, fgua e Esgoto 0,29 1,22 1,17 0,27 1,11 0,26 1,04
25, Construcdo 4,08 | 1,53 1,48 | 3,88 1,41 3,74 | 1,34
26. Comércio, Armazenamento e Transpor _ : |

te Aéreo e Rodoviario 123,51 13,07 12,67 | 22,53 | 12,18 ] 21,83 | 11,59
27. Transporte Ferroviirio 0,5 2,09 2,26 0,60 2,47 0,68 2,72
28. Transporte Aquatico 1,71 3,95 4,19 2,00 4,48 2,20 4,84
29. Comumica¢des 3,46 | 13,69 13,04 3,17 | 12,22 2,97 | 11,23
30. Outros Servicos 24,05 | 16,41 15,78 | 22,60 | 15,00 | 21,57 | 14,05
TOTAL 100,00 { 100,00 700,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
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TABELA 4.19

COMPOSICAO DOS REQUISITOS DE INVESTIMENTO LIQUIDO ACUMULADO POR SETOR DE DESTINO

g 7%
. B, = 1,5 B, =0,25
HipGteses - B, Bz o B:2= o B, = B, »i=1,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30
v vel,5% v=5,0% v=7,5% v=10,0%
Setores: Z, 2 Z, H Z, Zy Z, 2
1. Agropecuaria ' 8,93 0 8,85 0 .8,75 0 8,62

2. Extrativa Mineral (Nio-Combustiveis)| 0,32 | 0,80 0,39 0,94 0,47 1,12 0,57 1,34
. 3. Extrativa Mienral (Combustiveis) 4,18 | 17,76 | 4,32 | 18,17 | 4,50 | 18,68 | 14,72 | 19,31

4. Minerais Nio-Metalicos ' 1,61 0 1,60 0 1,59 0 1,58 0
5. Siderurgia 2,50 6,55 2,69 6,98 2,93 7,50 3,24 8,15
6. Fundicao e lecessan‘ehto dé Metais 7,91 0,1 1,99 0,11 2,10 0,41 2,24 0,12
7. Metais Nao-Ferrosos 0,70 0,78 0,74 0,82 0,80 0,87 0,86 0,93
8. Mecanica 1,04 | 0,96 | 1,17 | 0,18 1,34 | 0,21 1,5 | 0,24

9. Material Elétrico e Eletrdnico 0,63 0 0,70 0 0,79 0 0,91 | 0
10. Material de Transporte 1,73 0,31 | 1,82 0,32 1,93 0,34 2,08 0,36

1. Madeira e Mobilidrio 0,97 0 0,95 0 0,93 0 0,90 0
12. Celulose 0,08 0,09 0,10 0,11 0,13 0,14 0,1 | 0,17

13. papel e Papeldo 0,91 0 0,99.] o 1,09 0 1,22 0

14. Borracha, Couros e Plasticos 0,64 0 0,65 0 0,67 0 0,69 . 0
15. Pertilizantes, Alcalis e Qutros 0,36 0,38 0,38 0,33 { 0,39 0,4:| 0,41. 0,42
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TABELA 4.19 (cont.)

g
Hipoteses ) Bi 23 - ;,5 z?
‘ . 5 12
v v=2,57%

Setores: Zi 2? _
16. Alcool e Gleos Vegetais 0,84 0,0S
17. Refinaria e Petroquimica Pesada 1,00 3,42
18. Outros Quimicos 0,62 0,10
19. Perfumaria e Farmaceutica 0,83 0,06
20. Textil, Vestuario e Calgados 3,12 0,31
21. Alimentos, Bebidas e Fumo 4,02 0,24
22, Editorial, Grafica e Qutras 1,31 0,25
23. Eletricidade ' 3,74 15,80
24, Agua e Esgoto 0,27 1,16
|25, Construc3o 4,91 1,87
26. Comercio, Armazenamento e Transpor _

te Aereo e Rodoviario 23,41 13,23
27. Transporte Ferroviario 0,49 2,12
28. Transporte Aquatico 1,81 4,25
29. Comunicacdes 3,42 | 13,75
30. Outros Servigos 23,73 | 16,46
TOTAL 100,00 100,00
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0,25

- 0 B, =B, , i=1,2,4,6,8,9,10,11,...,30
v=5,07% _ v=7,57% v=10,07%
z, z? Z; z? Z, zi
0,85 0,05 0,86 0,05 0,88 0,05
1,06 3,60 1,14 3,83 1,24 4,11
0,64 0,10 0,68 0,11 0,73 0,11
0,81 0,05 0,78 0,05 0,75 0,05
3,16 0,31 3,22 0,31 3,29 0,31
3,96 0,24 3,90 0,23 3,82 0,22
1,30 0,25 1,29 0,24 1,27 0,24
3,75 15,69 | 3,77 15,56 3,79 15,40
0,26 1,12 0,25 1,07 0,24 1,00
4,83 1,82 4,73 1,76 4,60 1,69
23,06 | 12,90 | 22,61 12,49 22,05 | 11,98
0,53 | 2,26 0,58 2,43 0,64 2,64
1,91 4,45 2,04 4,69 2,21 4,98
3,3 13,20 3,18 | 12,52 3,02 11,68
023,21 15,94 | 22,55 15,29} 21,71 14,49
100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
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TABELA 4.20

COMPOSICAO DOS REQUISITOS DE INVESTIMENTO LIQUIDO ACUMULADO PORV SETOR DE DESTINO

g .
Hipdteses 1 8, By= 13 By = 0,2 B lwe' i=1,2,4,6,8,9,10,11,13 30
: i Bs=0 . B,=0 i = Pior =14 %,0,8,7, 810, 1, 15, ey
v v=2,5% | v=5,0% v=7,5% v=10,0%

Setores: Z, Z; Z 2 Z, Z Z Z

1. Agropecudria _ 8,63 0 8,57 0 . 8,49 0 8,38 0
2. Extrativa Mineral (Nao-Combustiveis) | 0,33 0,83 0,39 0,95 0,45 1,10 0,54 | 1,29
3. Extrativa Mineral (Combustiveis) 3,86 16,63 3,98 16,99 4,13 17,44 4,32 18,00

4. Minerais Nao-Metalicos 1,77 0 1,76 0 1,75 0 1,74 0
5. Siderurgia 2,64 6,99 2,79 7.34 2,99 7,78 | 3,24 8,32
6. Fundicdo e Processamento de Metais 2,04 0,11 2,11 0,12 2,20-| 0,12 | 2,31 0,34
7. Metais Nio-Ferrosos 0,69 0,78 0,73 0,81 0,77 0,85 | 0,83 0,91
8. Mecdnica 1,14 0,18 1,25 0,20 1,39 0,22 1,57 0,24

9. Material Elétrico e Eletrdnico 0,68 0 0,73 0 0,81 0 0,91 .0
10. Material de Transporte 1,83 0,33 1,90 0,34 2,00 - 0,36 2,12 0,37
11. Madeira e Mobilidrio 1,00 0 0,98 0 0,96 - 0 0,94 o
12. Celulose 0,08 0,09 0,10 0,10 0,12 0,13 0,15 0,15

13. Papel e Papelio 0,89 0 0,96 0 1,04 | .0 1,15 0

14. Borracha, Couros e Plasticos 0,65 0 0,66 0 - 0,68 0 0,69 0
'15. Fertilizantes, Alcalis e Outros 0,36 0,38 0,37 0,39 0,39 0,40 | 0,40 0,41
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TABELA 4.20 {cont.)

g
HipSteses . 8. By= 1,5
. Bs= 0 f
v. v=2,57%
Setores: Zi -Z?

16. Alcool e Oleos Vegetais ' 0,82 0,0¢
17. Refinaria e Petroquimica Pesada 0,99 | . 3,4
18. Outros Quimicos 0,63 | 0,1
19. Perfumaria e Farmaceéutica 0,80 0, 0¢
20. Textil, Vestuario e Calcados 3,02 0, 3¢
- 21. Alimentos, Bebidas e Fumo 3,81 0,22
22. Editorial, Grafica e OQutras 1,31 0,2¢
23. Eletricidade ' 3,70 | 15,8:
24. Agua e Esgoto 0,25 1,1C
25. Construcdo 5,58 2,15

26. Comércio, Armazenamento e Transpor '
te Aéreo e Rodoviario 23,31 13,34
27. Transporte Ferroviario 0,49 2,14
28. Transporte Aquatico 1,90 4,50
29. Comunicacoes 3,37 13,73
30. Qutros Servigos 23,42 | 16,45
TOTAL 300,00 100, 0C




8%

3, = 2,5 4 : .
: 8. =B, ,i=1,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30"
}, .= 0 .t io .
12 |
v=5,0% v=?,5% | v=10,0%
‘2. zE Z. z*.': z. 7B
1 1 L 1 1 1

; 0,83 0,05 0,84 0,05 0,86 | 0,05
1 1,04 3,59 | 1,11 3,78 | 1,20 | 4,02
| o0,65| 0,10 0,681 0,11 0,72 | 0,11
; 0,79 0,056 | 0,77 * 0,05 0,74 0,05
) |- 3,060 0,30 | 3,11 0,30 3,17 | - 0,31
; 3,77 0,23 3,72 | 0,22 3,65 1 .0,21
: 1,30 0,25 1,29 0,25 1,28 0,24
) 3,71 | 15,73 3,72 |- 15,62 | © 3,74 | 15,48
) 0,25 |- 1,07 0,24 1,03 0,23 | 0,97
| 5,51 2,11 5,42 2,05 5,31 | . 1,98

1
23,02 | 13,06 { 22,65 12,71 22,18 12,28

0,53 2,26 0,57 | 2,40 0,62 2,58
! 1,98 | 4,66 2,00 | 4,86 2,22 | 5,11
| 3,280 13,27| 3,18 | 12,69 3,04 11,98
| 23,00 | 16,01 | 22,45 15,477 21,76 | 14,79

100,00 [ 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 -




cao de 1mportacoes prevzsto para E“EEtor nas 51mulacoes.

.0 valor até agora adotado para By foi 1,5 o que, como ja
foi aésinalado anteriormente, corresponde.a uma hipétese de gque
no ano'final-apenas 60% da oferté'ae combustiveis minerais deve
provir de importag¢oes. Para a'anélise de sensibilidade dos resul
tados a esta hipdtese, as simulagées foram refeitas para valores
de 83 iguéisz13 s, 2e 1, que corgespondem a participégées das im-
portacOes na oferta de ;esPectivamente, 75%, 66,6% e SO%*. Os re
sultados, para g igual 5 3¢ e v igual a 2,5% estao aprea;ﬁzdo§ na.
tabela 4.21. A tabela inclui também trés outras hipoteses: ~ nao
ocorréncia'ae substituigdaoc - de importacdes :em todos OS seto
Yes (8i=8io), nao ocorréncia de substitgigéo de importagoes no
setor (3} extrativa mineral (combﬁstiveis) (83=8 ) e, para faci

30

litar as comparagoes, B, = 1,5, que foi a hipdtese que vinha sen

3
do adotada até agora. Como se'pode verificar na tabela, a menos
do primeiro cenario, s@o mantidas as hipétéses sobre substitui -
gao de importagaes nes éemais setores.

A comparxacgaoc entre'és dois primeifos cenarios permite de-
tectar a extrema .sensibilidade das participacoes de siderurgia
(5), ceiulose (12) e metais nao—ferrosos {7) @s hipOteses -sobre
substituigdo de importac¢des, particularmente no ultimo setor, pa
ra o qual se preveé uma s?bstitﬁigéo mais intensa.

Ja a comparag¢do dos cinco Gltimos cenérios da tabela 4.21
deixa claro o destaque crescente éa participagéo de ext;ativa mi

neral (combustlvels) {3) 3 medida de se adotam hipétesescx@a vez

mais ousadas a respelto da substituicido de importacgdes no setor.

* Como o coeficiente B e definido cumw a relagac entre importacbes e produ-
¢ao interna, a part1c1pagao Gas 1mnortacoos na oferta & dada por B / (14B. )
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TABELA 4.21

COMPOSICAD DOS REQUISITOS DE INVESTIMENTO LIQUIDO ACUMULADC POR SETOR DE DESTINO

1 3%
v 2,5%
Hipoteses . . -0 By =0, By 50,25, 8, =0
8 17 e By = A, 1 21,2,4,6,8,9,10,11,13,...,30 '
L2 02,0030 g Ty TTey 3 By = 2 6 = 1.5 8,1
Sotores: ' 2 f 2, zf 7, z“i: I z, —zf Ny *—‘Ef—
1. Mgropacudria ) 26h 10 |7%,85 |0 |1z.05 |0 11,76 o s e T T
2.' Extrativa Mineral (N3o-Combustiveis) 0,2 | 0,58 } 0,27 | 0,74 | 0,27 | 0,65} 0,20 | 0,60 0,26 ] 0,57 0,26 | 0,52
3. Bxtrativa Mineral (Combustiveis) 0,88 | 4,26 | o,rs | 4,96 | 3,85 [16,37] 5,98 | 23,71 | 7,69 28,93 | 10,26 |35.86
4. Minerals Nio-tetilicos 0,591 o 08 | o 0,18 o | 0,18 o 0,18 o 0,81 o
5. sideruryla . 0,69 | 2,05 1,51 | 4,40 | 1,51 | 3,95] 1,50 | 3,691 t1,52f 3,53} 1,54 |3,
6. Fundicio e Processarento do Metals 0,76 | 0,05 | 0,78 | 0,05 | 0,79 | 0,00 0,80 | o,0¢] o0,82] 0,04 | 0,84 | 0,04
7. Metals NAo-Ferrosos 6,141: 76,17 |- 0,88 | 1,09 | 0,86 | 0,96} 0,856 | o0,89| o0,85| 0,84 | 0,84 | 0,77
8. MecAnica 0,941 0,03 | 0,16 | 0,03 { 0,20 | 0,03| 0,24 | o0,03| 0,27| 0,04 | 0,32 | 0,04
9. Materlal Elétrico e Eletrénico 0,24 |~ o. 0,4 | o.{02 ] o [o2 | 0o | 02| o.] 020
19. Material de Transporte 0,85 | 0,17 | 0,85 | 0,17 | 0,8 | 0,16|. 0,89 | ©0,15] 0,91} 0,05} 0,9 | 0,14
11. mideira e Mobilidrio 0,75 | © 0,73 | o 0,m { o | o8 o 0,68 O 0.66 | 0
12. Celulose 0,0 | 0,93 | 0,04 | 0,16 | 0,13 | 004 0,13 | 0,13 0,13 o0,12] 0,12 | 0,11
13. Papel e Papelio REBEN w1 | o 1,08 | o | 1,06 0 1,00 o 1,00 | 0
14, porracha, Couros e Plisticos 053] o 0,55 | o 0,51 | o | o,50 0 0,50 o 0,40 | ©
15. Fortillzantes, Alcalls e Outros 0,42 | 0,50 | 0,43 | 0,50 | 0,42 | 0,44{ 0,41 |" 0,40 o0,40| 0,37 ] 0,39 | 0,34
16. Alocol e Oleos Vegntals 1,04 | o008 | 1,02 | 0,07 | 0,98 | 0,06} ¢,95 | o0,06| 0,93| 0,05} 0,8 |0,05
17. Rofinaria e Petroquimica Pesada 84 a6 | 58 | 499 [ ae | 393l 12 | 359 a0 3,35 1,07 3,0
18. Qutros Quimicos 6,50 | 0,09 | 0,52 | 0,09 { 0,51 | 0,06{ ¢,50 | 0,07 0,50 0,07] 0,49 | 0,06
19. pechuraria & Farmcéutica 1,12 | 0,001 1,09 | 0,08 | 1,06 | 0,07 1,00 | 0,07| 1,00{ 0,06 0,97 | 0,05
20. Toxtil, Vestudrio e Calcados 4,26 | 0,48 | 417 | 0,46 | 4,00 | 0,40] 3,92 | .0,36| 3,83 0,33 | 3,7 | 0,30
21. Alimmtos, Bebidas e Fumo 6,46 | 0,44 | 6,35 | 0,42 |'6,94 | 0,37| 5,9 | 0,33] s8] 03| 567 0,2
22, Editorisl, Grifica e Qutras 1,36 | 0,90 | 1,34 1 o,2e | 1,30 {e2s] v | o023 vz o2 | 1,21 |oe
23. Eletrlcidade 4,26 | 20,42 | 4,37 {20,52 | 4,27 [18,03] 4,20 | 16,53 | 4,14 | 15,47 [ 4,05 [14,06
24. fuua e Esgoto 0,47 | 2,26 | 0,46 | 2,17 | 0,44 | 1,80) 0,43 | 1,72§ o0,42| 1,60} 0,41 | 1,44
25. Construcdo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
26. Comarclo, Armazenamento e Transpor T :
tes Abreo e Roloviario = 25,72 | 16,49 | 25,39 |15,93 |24,63 |13,91 23,07 | 12,69 | 23,63 | 11,82 | 22,96 {10,67
27. Transporte Ferrovidrio . 0,51 | 2,47 [ 0,55 | 2,60 | 0,53 | 2,27] 0,52 | .2,07| 0,51 1,93 0,5 | 1,75
28. Transporte Aquitico nes | a39 | 1,30 | 3.8 | 1,20 | 2.81] 1,03 | 2,48 080 225 1,00 {198
29. Comunicacdes 3,05 | 18,03 | 3,85 17,19 | 3,70 [14,90| 3,60 | 13,45 3,51 | 12,49} 3,37 [,
'30. Qutros Servicos 27,85 | 21,92 127,29 l21,02 l26,40 f18,30'25,74 ! 16,75} 25,20 ) 15,47 ' 24,38 h3,90



Esta comparagéo deixg também claro gque o valor de BB'é um deter-
minante . fundamental da composicéé-do investimentc estatal.
ﬁaturalmente, esta seﬁsibilidade as metas de substitui -
cao de impbrtagées e, em.parte, amortecida quando séo simulados
cenarios mais otimistas no que diz respeito a taxa de cregcimen—
to do produto agregado, como pode ser verificado nos resultados
.apresentados nas tabelas 4.22 e 4.23, onde os valores de g séé

- respectivamente 5 e 7%.

Ainda sobre olpad.réo de investimento, cabem alquns comentari
0S sobre resultados das 'si_rmlacéejs para algumas variaveis agregadas* .'Pg_
ra cenarios com baixas taxas d-e crescimento(g), .as relacoes capit;al-pro-
duto agregados, definidas tanto em termos de produgg'o bruta(k), como
em termos de valor adicionado(k'), mostram alguma sensibilidade a hipd
tese sobre expansdo de exportacoss, tendendo ambas a decrescer com O
aumento de v. Poxr outro lado, a este aumento, segue-se em genﬂ;um
acrescimo, @mbora naoc muito significativo, da lﬁarticipagéo estatal no
requisito total de investimento (U). A sensibilidade destas trés varia -
veis a v tendg a diminuir para valores mais éltos de g. Ja a -ado-
cido do conjunto de hipdteses basicas sobre Sl.JbStituif;éO de importag&s im
plicarem aumentos tangiveis tanto em k e k' como em U, o que pode ser
verificado através de comparacao entre os rc’lois primeiros cenarios des

critos na tabela 4.24.

Uma Andlise dos Requisitos de Investimento

Os’ resultados apresentados acima compdem un quadro que penmite
vizualizar com algum grau de detalhe as linhas gerais do processo de
reorientacao dos investimentos, envolvido no ajusté estrutural da economia

brasileira a situagdo de desegquilibrio externo.

* Ver tabela 4.24.
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TADELA 4,22

COMPOSICRO DOS REQUISITOS DE INVESTIMENTO LIQUIDO ACUMULADO POR SETOR DE DESTINO

2 5%
v 2,5%
Hipéteses Bi -5, 11.5 =0 , By = 0,25 , 812 = 0
Bi By = Byg ,M‘i 2 1,2:4,6,3,9,10.1‘1,13,..-.,30
i =112;-u30 By = By 8, =1 By = 2 8, = 1,5 By = 1
Satores: z, | %} Z Zy AR i | o s
1. Agropecuiria 10,42 o] 10,4 0 10,09 0 9,93 0 9,79 o} 9,58 0
2, Extrativa Mineral {Nio-Combustiveis) 0,26 0,74 | 0,3 0,85 0,30 0,784 0,30 0,74 0,30 0,71 0,30 | 0,60
3. Extrativa Mineral (Combustivels) 0,81 3,94 0,81 3,58 2,71 12,07 4,10 | 17,39 5,23 21,35 6,95 | 26,88
4. Minerais Nio-Metilioos 1,20 o 1,98 | 0 1, { o | 1,51 o 1,04 | o 1,20 o
5. Sideruryia l . 1,60 4,78 2,17 6,38 2,16 5,921 2,16 5,64 2,16 5,43 2,168 | 5,16
6. Fundlcio e Processamento de Metais 1,53 0,10 1',55 1 0,10 1,54 0,09 1,54 0,09 1,55 0,08 1,55 | 0,04
7. Metals Nio-Ferrosos 0,23 0,29 0,75 0,93 0,74 0,86 G,74 0,82 0,74 0,79 0,73 | 0,14
8. Mecinica ‘ 0,7 0,13 0,72 Q9,13 0,74 0,12t 0,76 0,12 0,78 0,12 0,81 6,12
9. Material Elétricc ¢ Eletrdnico 0,50 0 0,50 0 0,50 4] 0,50 0 0,51 - 0 0,52 0
10. Material de Transporte 1,43 0,29 1,42 0,29 1,43 0,27 1,44 0,26 1,45 0,25 1,48 1 0,24
11. Madeira e Mobilidrio . 0,94 0 C,93 0 0, 0 0,30 0 0,89 1] 0,87 0
12. Celulose 0,08 6,10 0,10 g,12 0,10 0,1 0,10 ¢, 1 0,10 0,10 0,10 0,09
13, Papel e Papelio 1,01 0 c,99 0 0,98 ¢ 0,96 o} 0,95 0 0,93 0
14. Porracha, Couros e Plasticos 0,62 0 0,62 1} 0,61 0 0,60 0 0,59 1] 0,59 1]
15. Fertilizantes, Alcalis e Cutros - 0,39 0,46 0,39 0,46 0,39 0,42{ 0,38 0,40 0,38 0,38 0,37 | 0,35
16. Alcool e (leos Vegetals 0,94 0,07 0,93 0,67 o, 0,06 0,89 0,06 0,88 0,05 0,85 | 0,05
17, nNefinaria e Petroquimica Pesada 1,07 4,20 1,0? 4,12 1,05 1,77 1,04 3,55 1,03 3,39 1,0 3,15
18, Qutros Quimicos 0,58 0,10 0,60 0;11 C,h9 ¢,10] 0,58 6,09 G,58 0,09 0,57 { 90,08
19, Perfumaria e Farmaceutica 0,9 0,07 0,94 0,07 0,92 0,67 0,90 0,06 0,89 0,06 o,83 | 0,05
20. Textil, Vestudrio e Calgados 3,63 0,41 3,57 | 0,39 3,49 0,36 3,42 0,34 3,37 0,32 3,29 | 0,30
21, Aiimentos, Bebidas e Fumo 4,95 0,34 4,88 0,33 4,77 0,301 4,69 0,28 4,62 0,27 4,511 0,25
22, rmditorial, Grafica e Outras 1,38 0,30 1,36 0,29 1,34 0,27 1,32 0,25 1,30 0,24 1,28 | 0,22
23, Eletricidade ‘ 3,92 | 18,89 4,01 19,00 3,95 |17,46| 3,90 | 16,46 3,87 15,72 3,82 (14,68
24. Agua e Esgoto 0,34 1,67 0,14 1,62 0,33 1,47 0,32 7,38 0,32 1,31 0,31 1,21
25, Construcio . 3,17 1,37 3,12 1,33 3,07 1,220 3,03 1,15 3,00 1,10 2,96 [ 1,03
26. Comfreio, Armazanamento e Transpor ' L
tes Aireo e Rodoviario B 24,85 16,06 | 24,73 15,68 | 24,26 14,34 23,90 | 13,48 | 23,62 12,831 23,18 ;11,93

27. Transporte Ferroviirxio 0,50 2,42 .0,'52 2,50 0,51 2,29:-0,50 2,16 0,50 2,05 0,49 1,9
28. Transporte Aquatico 1,%8 5,29 1,73 4,55 1,66 1,08 1,61 3,78 1,58 3,56 1,52 3,26
29, Comnlcacdes 3,79 | 17,36 3,72 16,78 3,63 15,27 3,56 14,28 3,50 13,53 3,40 [12,47
30. Cutres Servicos 26,10 ! 20,62 1 25,72 120,01 17,13 7 24,42 16;23 . 23,88
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COMPOSICAD DOS REQUISITOS DE INVESTIMENTO LIQUIDO ACUMULAD?D POR SETOR DE DESTINO ;

* TABELA .21

& 7%
v 2,51 .
HipSteses 8, =B, By = 0. By » 0,25 By = 0
BL Bi o Bio ' i1_1—,4_.4,5,3,9,10,11,13....,30
Lo 0,2,...300 8y = 8y, By = 3 By = 2 By = 1,5 By = 1
Setores: Zy 2f | 2{ 5, | 3| % 2f i 2t |2 | %
1. Mgropocuiria . 9,39 [} 9,30 0 9,14 [ 9,02 0 8,93 Q) 8,77 | ©
2. Extrativa Mineral (Go-Combustivolis) 0,29 0,83 0,33 0,92 0,33 0,86 0,33 0,82 0,32 0,80 6,32 10,7
3. Extrativa Mineral (Combustiveis) 0,79 3,84 0,79 3,79 2,24 10,19 3.3 14,48 4,18 17,76 5,52 122,44
4. Mincrals Nao-Metalicos 1,67 1) 1,66 4] 1,63 4] 1,62 0 1,61 0 1,59 0
5. Siderurgia 2,04 6,12 2,52 7,45 2,51 7,03 2,50 6,76 2,50 6,554 2,50 | 6,28
6. Fundicao e Processarcnts dé Metals 1,50 0,12 |- 1,92 0,12 1,91 0,1t 1,91 0-,11 1.9 0,1 1,9t | 0,10
7. Metals Nio-Ferrosos 0,27 0,34 0,70 | 0,89 0,70 0,64) 0,70 0,80 0,70 0,78 0,70 | 0,74
8. Meciindca ’ l0,99 0,18 1,00 0,18 1,01 0,171 1,03 0,17 1,04 0,16 1,06 § 0,16
9, Material Elétrice e Eletrénico ' 0,62 0 0,62 s} 0,62 [} ' 0,63 c 0,63 o 0,64 0
10. Moaterial de Transporte ' 1,71 0,35 1,7V 0,35 1,714 0,33 1,72 0,32 .1,73 0,31 1,75 | 0,30
11, Madelra e Mobiilsrio 1,02 0 1,0 1] 0,99 0 0,05 ] 0,97 0 0,98 D
12. Oelulose e,Q7 c,09 0,09 e, n 0,69 0,10} 0,09 0,09 0,08 0,09 6,08 | 0,09
13. Papel e Pépcl:'ic 0,95 0 0,9 Q 0,92 o g,91 4] 0,9i 0 0,89 0
14, Dorracha, Courvs ¢ Plisticos ; . 0,66 0 0,65 4] 0,65 0 0,64 0 0,64 0 0,63 0
15, Fertilizantes, Alealis e Qutros o 0,37 0,45 0,38 0,45 0,37 0,427 0,37 0,40 0,36 0,38 0,36 | 0,36
16. Alccoi o Olecos Vegotals . 0,80 | 0,07 { 0,88 { 0,06 | 0,86 | o0,06] 0,85 | 6,06 | 0,84 0,05 | 0,82 | 0,05
17, Pefimaria ¢ Petroquimlca Pesadas 1;03 4,05 1,03 K 3,99 1,01 3,731 1,00 3,5% 1,00 3,42 0,08 | 3,23
18. Outros Quimicos 0.62 [{FRE 0,63 0,1 0,62 0,11| 0,62 0,10 0,62 4,10 0,61 | 0,09
19, perfuroria ¢ Fammaceutlea 0,88 0,07 0,87 0,07 0,85 0,06| 0,84 0,06 0,83 0,06 0,81 | 0,05
20. Textil, Vestudrio e Calgados n 0,37 3,26 0,36 3,20 0,34 ) 3,16 0,22 3.2 0,31 3,06 | 0,29
21. Alimentos, tebidas ¢ Fumo 4,26 0,29 4,20 0,28 4,12 0,26} 4,07 0,25 4,02 0,21 1,91 | 0,23
22, Blitoriai, Grifica c Qutran 1,37 0,30 1,36 0,30 1,4 0,28 1,32 0,26 1,1 0,25 1,29 | 0,24
23, Elctricldade , 3,77 | 18,22 3,84 18,32 3,80 17,16 3,76 |[16,19 3,71 15,80 3,70 114,95
24, Agua e Esgoto 0,29 1,40 0,28 1,36 0,28 1,47 0,27 1,20 0,27 1,18 0,26 | 1,08
25. Construcdo 5N 2,23 5,06 2,18 5,00 2,041 4,95 1,94 4,91 1,87 4,86 | 1,77
26. Cemérclo, Armazenamento e Transpor : : : -
tes Adrco e Rodoviario . <. | 24,44 (15,80 24,25 115,48 23,89 [14,15} 23,63 | 13,76 | 23,40 12,23 | 23,07 |12,48
27. Transporte Ferroviario . 0,49 2,40 0,51 2,48 0,50 2,11 0,50 2,20 0,49 2,1i 0,49 | 2,00
8. Transporte Aquatico 2,14 5,74 1,93 5,12 1,86 4,72] 1,84 4,45 1,81 4,25 1,77 3,97".
29. Ormunicagbes ) 3,64 16,78 3,59 |16,30 3,52 5,141 3,46 | 14,36 3,42 13,75 3,34 12,5?;'_-
0. Outros Servicos 25,03 119,86 124,71 119,36 124,30 MNg,03723,99 '172,14 123,71 16,46 ° 23,31 115,47}




TABELA 4,24

RELAGCOES CAPITAL-PRODUTO AGREGADAS
E PARTICIPACAO ESTATAL NO REQUISITO TOTAL DE INVESTIMENTO

— — | =4 — — —

HipoOteses -{ B "1 = Bio 53 = 12085 = 0,67 = 0,25, B12 = 0
& i=1,2,.:.,30 Bi:Bio r1=1,2,4,6,8,9,10,11,13,...;30
g v 2,5% 2,58 . 5,0% 7,5% 10,0%
K 1,62 1,70 1,65 1,60 1,54

33 k' 2,47 2,61 2,59 2,57 2,55
U 0,205 0,263 0,269 0,277 0,286

X 1,53 1,59 1,56 1,53 1,49

4% k' 2,39 2,50 2,49 2,48 2,46
U 0,205 | 0,251 0,256 0,261 0,268

Tk 1,49 1,53 1,52 1,49 1,46

5% k' 2,36 2,45 2,44 . ©2,43 2,42
U . 0,205 0,243 0,246 © 0,251 0,256

K = 2,46 1,50 1,48 1,47 1,44

6% ' 2,34 2,41 2,41 | 2,40 2,40
U 0,204 0,237 0,240 0,244 0,248

x . 1,44 . 1,47 | 1,46 1,45 1,43

7% X! 2,33 2,39 2,39 2,38 2,38
U 0,204 0,233 0,235 0,238 0,242

X 1,42 1,45 1,44 1,43 1,42

8% X! 2,31 2,37 2,37 2,37 2,36
U 0,203 0,230 0,232 0,235 0,238
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Contudo,Aa necessidade de se fazer uma analise de sensi-
bilidade razoavelmente simples tornou impérativo que.se tratasse
em bloco um grande numero de variaveis exogenas - como se fez com
as taxas setoriais de crescimento das exportac§es - .e gque se li-
mitasse em certa medida o escopo das hipoOtéses acérca do?proces-
‘so de substituicéo de importacées. E isto sem guvida algﬁma con-
fere aos resultados um certo grau Qe arbitrariedade. O Que se pre
tende fazer agora € sanar em paxrte esta deficiéncia atraves de
uma analise de sensibilidade mais detalhada da reorientacao dos
investimentos, éue permite iqciusive estimar parémetros . setoriais
gque podem melhor bélizar'c sentido desta reorientacgdo. )

Partiu-se de uma solucéo do modeio para valores razoa -
veis das variaveis exogenas. Para este efeito, fixou-se g em 4%,
v em 5% e adotoﬁ—se o conjunto basico de hipdteses sobre_substi—
tuicdo de importég@es que ja féi amplamente utilizado na secad
anterior. A solugdo correspondente a estas hipdteses pode ser en
cont;ada em tabelas ja analisadas.

.Feito isto estimou-se entéo a senéibilidade dos reguisitos
de investimento liquido acumulado, por setor de destino,'u'a um
acréscimo relativamente pequeno de. demanda em um determinado se-
tdr, acréscimo este que pode ser interpretado seja como um aumen
to de exportagées, seja_como substituigao de importagdes competi
tivas ao sétor. Foram obtidas assim estimativas do investimento
liguido acumulado, direto e indireto, necessario a obtencéo des-
te .acréscimo de demanda, distribuido por setores de degtino des
te investimento. O exercicio foi repetido para varios setores,‘
trabalhandoise sempre com um acrésc¢imo de demanda de mesmo valor

~ no caso Cr$ 100 milhoes de 1970 - de forma a que os resultados

entre quaisguer dois setores fossem comparaveis.
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Com isto; donseguiu—se gerar um conijunto de pardametros que
permite a visualizagao‘do impacto scbre o padriao de'investimento_
de aumentos de exportagées ou substituigéo ae importagdes em gual— -
quer setor da economia. Permite. também identificar pontos im-
portantes de articulacao entre investimentos realizados em dife—
rentes setores e, principalﬁente, entre o investimento estatal e
0 privado. E -permite,ainda,rcoméarar ) esfofgo de investimento
necessario ao mesmo acréscimo de exportagbes — _ou substituigéo
de importagdes - em setdres diferentes*. |

Os resultados referentes a alguns setores de maior inte-
resse, particularmente do ponto de vista do investimento eﬁzﬁﬁl,
estdo apresentados nas tabelas 4.25 a 4.30. Alguns' comentarios
breves podeﬁ facilitar o entendimento destes resultados. Tomemos
o setor metais néofférrosos (7}, tabelé 4_27. Para um aumentc de
expértagées - ou substituigéo de importagées -~ de 100 milhdes &
necessario um esforgo de investimento 280,93 milhdes dos quais ape
nas 62.57% refere-se a invérsées no pféprio setor. O requisito to-
. tal de investimento estatal & 101,25 milhéés, sendo apenas 45,74%
no proprioc setcr, 27,87% em eletricidadé (25), 6,71% em franspog
te ferroviario (27) e 5,79% em extrativa mineral (néo—combusté~'
veis} (2). J& no setor celulose (12) - tabela 4.28 - o mesmo au
menﬁo de 100 milhoes, requer investimentos de 219 milhéeé sendo
60,78% no proprio setor e 16,24% em agropecuaria (1). O investi-
mento estatal requerido (59,37 milhées) e em boa pafte alocado
em eletricidade (23) e extrativa mineral (bombustiveis) (3) e ape—

nas 47,02% no proOprio setor. Por outro lado, atraves das tabelas

* Na verddde, 0 ideal para este efeito seria trabalhar com um mesmo montante
de geracao de lelsas em cada setor — -medido em ddlares e nao em cruzelros.
Infelizmente isto na nao foi possivel.

PNPE 10/83 119



TABELA 4.25

REQUISITOS DIREICS E INDIRETOS DE INVESTIMEYIO, POR SETOR DE DESTINO,
DE UM AUMENTO DE EXPORIACDES, OU DE SUBSTITUICAO DE IMPORIAQDES
NO VALOR DE Cr§ 100 MITHOES NO
SETOR EXTRATIVA MINERAL (NEO-COMBUSTIVELS)

A Investimanto Total

Investimanto Estatal

: : Adicicnal hdicional
Setores de Destino do Investimento:
Cxr$ rilhdes 2 Cr$ mMilhoes %

--1. Agropscuaria 0,98 0,36 0. 0.

2. Estxativa Mineral (NGo-Cambustiveis) 220,28 82,23 126,22 81,46

3. Extrativa Mineral (Combusiiveis) 6,85 2,55 6,80 4,38

4. Minerais Nio-Metdlicos 1,06 0,39 0 4]

5. Siderurgia _ 1,64 0,61 1,00 0,65

6. Fundicic e Processamento de Metais 1,53 0,57 0,02 0,01
7. Metais Nao-Ferrosos ' 0,40 0,15 0,10 0,06

8. Mecanica 2,91 1,08 0,10 0,07

g, Material Elatrico- e Eletronico 0,30 0,1 0
10. Material de Transporte 0,22 0,08 0 0
11. Madeira e Mobiliario - 0,05 0,02 ) 0
12. Celulose 0,17 0 0 0
13. Papel e Papelio 0,14 0,05 0 0
14. Borracha, Couros e Plasticos 0,20 0,07 0. 0
15. Fertilizantes, Alcalis e Qutros 0,95 0,35 0,23 0,15
16. Alcool e Oleos Vegetais 0,06 0,02 0

17. Refinaria e Petroquimica Pesada 2,90 1,08 2,32 1,50
18. OQutros Quimicos 0,93 0,35 6,03 0,02
19. Perfumaria e Farmac@utica 0,02 G o 0
20, Textil, Vestuaric e Calcados 0,07 0,02 0 0
21. Alimentos, Bobidas e Fuso 0,04 0,01 0 0
22. Bditorial, Grafica e Outras 0,08 0,03 0 0
23. Eletricidade 12,48 4,65 12,32 7,95
24, fgua e Esgoto 0 0 0 0
25. Construcgio 0,36 0,13 0,03 0,02
26, Comércio, Amrazenanento e Transpor

tes Aéreo e Rodoviario 8,00 2,98 1,05 0,68

27. Transporte Ferroviario 4,06 1,51 4,06 2,62
28. Transporte Aguatico 0,87 0,32 0,48 0,31
29. Comnicacoss 0,01 0 0,01 0
30. Outros Servinos 0,18 0,07 0,03 0,02
Total: 267,87 700,00 154,93 100, 00
120 DNDE 10/83



TABELA 4,26

RL’I.')LJISI'IOS DIRETOS E INDIRETOS DE INVESTIM I’.N’ID, POR SEETOR DE DESTINO,
OU DE SUBSTITUL CAO DE T ’-IPORET\QC)ES
NO VALOR DE Cr$ 100 MILHC)ES NO

DE UM AUME NTG DE EXPORTAQDES,

SETOR SIDERURGIA

Investimanto Total

Investimento Estatal

: ; Adicional hdicional
Setores de Destino do Investimento: : =
Cr$ Milhoes 2 Cr$ Milhoes %
1. Agropecuaria 9,12 3,21 0 6
2. Extrativa Mineral (Nao-Combustiveis) 5,87 2,06 3,36 2,13
3. E}trati\n Mineral (Commustiveis) 8,32 2,93 .8,26 5,23
4. Minerais Nao-Metalicos 1,02 0,36 o 0
5. Siderurgia 194,04 68,34 118,75 75,22
6. Fundic3o e Processamanto de Metais 2,89 1,01. 0,03 0,02
7. Metais Nio-Ferrosos ‘ 1,97 0,69 0,51 0,32
8. Mecdnica ’ 2,44 0,86 0,09 0,05
9. Material Elétrico e Eletrdnico 0,50 0,17 0 0
10. Matérial de Transporte 0,29 0,10 0,01 v
11. Madeira e Mobiliario 0,13 =~ 0;04 0 0
12. Celulose 0,06 0,02 0,01 0,0
13. Papel e Papela';o 0,35 0,12 ¢] 0
14. Borracha, Couros e Plasticos 0,31 0,11 0 c.
15. ._Fertili?_a.ntes,‘ Alealis e Qitros 1,1 0,38 0,27 0,17
16. Alcool e Oleos Vegetais 0,22 0,07 4] ‘ 0
17. Refinaria e Petroguimica Pesada 2,65 0,93 2,12 1,34
16. Qutros Quimicos ’ 6,51 2,29 0,24 0,15
1.9. Perfumaria e Farmac@utica 0,06 0,02 ] 0
20. Textil, Vestuario € Calgados 0,19 0,07 0 0
21. Alimentos, Bebidas e Fumo. . 0,18 0,06 0 0
Z7. FEditorial, Grafica e Qulras’ 0,19 0,06 0 0
23. Eletricidade 16,29 5,73 16,08 10,18
24, Agua e Esgoto 0 0 0 0
25.- Construcio . . 0,39 0,13 0,03 0,02
26. Comercio, Am\az,enc.mmt.o e Trmmspor I
tes Aéreo e Fodoviario 22,68 7,99 2,99 1,89
27, Transporte Ferroviario 4,29 1,51 4,29 2,72
28. Transporte Aqatico 1,10 0,38 0,60 0,38
29. Cominicagdes 0,01 0 0,01 0
30. Outros Servigos 0,31 0,11 0,05 0,03
Total: 283,93 100,00 157,87 100,00
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TABELA 4.27

REQUISITOS DIRETOS E INDIRETOS DE INVESTIMESTO, POR SETOR DE DESTINO,
DE UM AUMENTO DE EXPORTACOES, OU DE SUBSTITUICIO DE DMPORTACOES
NO VALOR DE CF$ 100 MIL:DES NO '
| -SEIOR MEIAIS RED-FERROSOS

In'\h_stn:mr_a_::to_ “fotal mvest:;_.?e.rgto Estatal
Setores de Destino do Investimento: Aalcaona¢' foicional
Cr§ Milhoss S Cr$ Milhdes %

1. Agropacuaria 0,86 0,30 0 0
2. Ixtrativa Mineral (NGo-Carbustiveis) - 710,24 3,64 5,87 5,79
3. Dutrativa Mineral (Combstiveis) 5,27 1,87 5,24 5,17
4. Minerais Nio-Metalicos ’ . 0,61 0,21 0 0
5. Siderurgia. 3,64 1,29 2,23 2,20
6. Fundicio e Processamento de Metais 6,36 2,26 0,08 0,08
“7. Metais NEo-Ferrosos ' 175,80 62,57 45,70 45,14
8. Mecanica ‘1,26 0,44 0,04 0,04
9. Material Elétrico e Eletrfnico 0,34 0,12 0 0
10, Material de Transporte 0,41 c,14 6,01 0,01
11, Madeira e Mopiliario 0,08 0,03 0 1]
12. Celulose " p,05 0,02 0,01 0,01
13. Papel e Papelao 0,73 0,26 0 0
14. Borracha, Coaros e Plisticos 0,32 0,11 0 0
15. Fertilizantes, Alcalis e Outros 2,24 0,79 0,54 0,54
16. Alcool e Oleos Vegetais 0,11 0,03 o
17. Refinaria e Petroquimica Pesada 2,12 0,75 1,70 1,68
18. Cutros Quimicos - .1,42 0,50 0,05 0,05
19. perfumaria e Farmacéutica 0,05 0,02 0 0
20. Textil, Vestuario e Calcados 0,18 0,06 0 0
21." Alimentos,. Bebidas e Fumo 0,14 0,05 0 0
~?, Editorial, Grafica e Qutras 0,27 0,09 © 0,01 c,01
23. Eletricé.dade 28,58 10,17 28,21 27,87
24, Agua e Esgoto 0 0 0 o
25, Construcao 0,61 0,22 0,05 0,05
26. Comgrcio, Armazenamento e Transpor

tes Aéreo e Redoviario 30,81 10,96 4,06 4,01
27. Transporte Ferroviirio 6,79 2,41 6,79 6,71
28. Transporte Rguatico . 0,71 0,25 0,39 0,38
29. Comunicacozs i) 0 0 0
30. Ouatyros Servicos 0,68 0,24 0,11 AL
I'otal: 284,93 100,00 101,25 100,00

.22
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TABELA 4.28

REQUISTTOS DIRETOS E TNDIREIOS DO TNVESTIMENTO, POR SETOR DE DESTINO,
DE UM AUMENTO DE DXPORTACOES, OU DE SUBSTITUICEO DE IMPORIACUES

' ' NO VALOR DE Cr$ 100 MILHOES NO

SETOR CELULOSE '

Investimento Total

Investimento Lstatal

Adicional Adicional
Setores de Destino do Investimento: ‘ S
Cr$ Milhoes 2 Cr§ Milhdes %
1. Agropecuaria 35,56 16,24 0 -0
2. Extrativa Mineral (Nao-Combustiveis) a,50 0,23 0,28 0,48
3. Extrafiva Mineral (Combustiveis) 5,98 2,73 5,94 10,07
4. Minerais Nao-Metalicos ' 2,39 1,0 o 0
5. Siderurgia 1,14 0,52 0,70 1,18
6. FPundicao e Processamento de Metais 1,13 0,5 0,01 0,02
7. Metais Nio-Ferrosos 0,36 0,16 0,09 0,15
8. MecAnica - . 1,86 0,85 9,06 0,11
9. Mzterial Elétrico e Eletrénico 0,z2 0,10 0 0
10" Material de Transporte 1,16 0,07 0 0,0
11. Madeira e Mobilidrio 2,32 1,06 0 ' 0
12. Celulose 111,22 60,78 27,91 47,02
13. Papel e Papelao 0,38 G,17 0 0
14. Rorracha, Couros e Plasticos | 0,38 c,17 "0 "0
15. Pertilizantes, Alcalis e Outros 8,45 3,86 2,07, B,GQ .
16. Alcool e Gleos Vegetais 7,49 3,42 0,11 0,18
i7. Refinaria e Petroquimica Pesgada 2,50 1,14 2,00 3,38
18. Oatros aimicos _0,99 0,45 0,03 0,06
19. Perfumaria e FammacButica 0,22 0,10 0 0
20. Textil, Vestuario e Calgados 1,79 0,81 0,04 0,06
21, Alimentos, B@bidr_;ES 2 Funo 2,77 1,26 0,03 0,06
22, Pditorial, Grafica & Qutras 0,12 0,05 0 0
23. Eletricidade 16,00 7,30 15,79 26,59
24. Agua e Esgoto 0 0 o 0
25. Construgdo 0,21 0,10 0,01 0,03
© 26, Coméreio, Arﬁezena@eﬁto e Transpor :
tes Adreo & Rodoviario 11,68 5,33 1,54 2,59
27. Transporte Ferroviario 2,38 1,08 2,38 4,01
28. Transporte Adquatico 0,44 0,20 0,24 0,41
29. Commnicacdes 0 0 0 0
- 30. Outros Servigos 0,18 0,08 0,03 0,05
Total : 219,00 100,00 59,37 100,00
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TABELA 4.29

REQUISITOS DIRETOS E INDIRETOS DE INVESTIMENTO; POR SETOR DE DESTINO,-
DE UM AUMENTO DE EXPORIAQOES, OU PE SUBSTITUIGSO DE IMPORTAQOES
NO VALOR DE Cr$ 100 MILHOES NO
SETOR REFINARIA E PETROUIMICA PESZDA

Investimento  Total Investimento Estatal
. Adicional Adicional.- :
Setores de Destino do Investimento: : - -
' Cr$ Milhdes % Crs Milhdes %
1. Agropecudria , 1,02 0,29 | 0 ] .0
2. Extrativa Mineral (NSo-Combustiveis) 0,30 0,08 |- 0,17 0,05
3. Extrativa Mineral (Combustiveis) 224,32 | 63,32 222,75 | 70,88
4. Minerais lao-Metalicos 0,55 G,15 0 o
5. Siderurgia L 0,48 0,13 0,30 0,09
6. Fundicio e Processamento de Metais 0,49 0,4 | - " 0 0
"7. Metais Nao-Ferrosos . 0,61 0,17 0,16 ° 0,05
8. Mecanica : E 0,73 0,20 0,02 0
9. Material Elétrico e Eletrdnico 0,09 0,02 0 0
10. Material de Transporte o 0,1 | 0,03 0 0
11. Madeira e Mobilidrio 0,05 - 0,01 0’ 0
12. Celulose o Co 0,02 0 0 0
13. Papel e Papeldo ‘ ' 0,23 0,06 0 0
14. Borracha, Cowos e Plasticos : 0,12 0,03 0 0
15. Fertilizantes, Alcalis e Outros 2,18 0,61 0,53. 0,17
16.' Alcool e Oleos Vegetais 0,37 0,10 0 0
17. Refindria e Petroguimica Pesada 100,31 28,31 80,45 25,60
18. Oatros Quimicos : . 0,72 0,20 0,02 0
19. Perfumaria e Farmacéutica 0,05 0,.01 o ’ 0
20. Textil, Vestuirio e Calcados 0,09 . 0,02 0 5]
21, Alimentos, Bebidas e Fumo : 0,23 0,06 "0 0
22, Rditorial, Grafica e Oatras .0,07 0,02 | 0 0
23. Eletricidade : , 3,93 1,09 | 2,88 1,23
24. Agua e Esgoto o -0 0 0
25. Construgdo = . . 0,02 . o - )
26.0ménjo,Anmmmmmmu>eTryﬁgt
_ tes Aéreo e Rodoviirio g,00 | 2,25 1,05 0,33
27. Transporte Ferroviirio ' " 0,25 0,07 0,25 0,08
28. Transporte Aquitico 8,00 2,25 4,38 1,39
29. Comanicacdes . 0,05 0,01 0,05 0,01
30. Oatros Servigos. - 0,50 | 0,14 0,08, 0,02
Total: 354,25 100,00 314,25 106,00
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TABELA 4.30

REUISITOS DIRETOS E INDIRETOS DO INVESTIMENTO, FOR SEIOR DE DESTINO,

DE UM MUMIENTO DE EXPORIAGOES, OU DE SUBSTITUICAO DE IMPORTACOES
: NO VALOR DE Cr$ 100 MILHJES NO
SETOR TRANSFORTE FERROVIARIO

Investimanto Tota Investinento Estatal
’ ' Adicional : Adicional
_Setores de Destino do Investimento: :
- ’ Cr$ Milhdes % Cr$ Milhdes %
1. Agropecuaria 2,96 0,62 0 0,62 -
2. Extrativa Mineral (Nao-Combusitiveis) 1,11 0,23 0,63 0,23
3.. Extrativa Mineral (Combhustiveis) 19,71 4,15 19,57 4,15
4. Minerais Nio-Metalicos 7,91 1,66 0 1,66
5. Siderurgia 9,32 1,96 . 5,70 1,96
6. Fundigdo e Processamento de Metais 4,74 0,99 0,06 0,99
7. Metais Wio-Ferrosos 1,59 0,33 0,41 0,33
8. Mecanica 0,88 0,18 0,03 0,18
9. Material Elétrico e Eletrdnico 0,74 0,15 0 0,15
10, Material de Transporte " 9,37 1,97 0,39 1,97
11. Madeira ¢ Mobiliario 1,36 0,28 0 0,28
12. Celulose 0,06 c,01 0,01 0,01
13. Papel e Papelio 0,73 0,15 0 10,15
14, Borracha, Couros e Plasticos 1,35 0,28 "0 0,28
15. Fertilizantes, Alcalis e Cutros 0,73 c,15 0,18. 0,15
16. Alcool e Gleos Vegetais 0,11 0,02 0 0,02
17. Refinaria e Petroguimica Pesada 8,06 1,69 6,46 1,69
18. OQutyos Quimiccs 1,71 0,36 0,06 0,36
19. perfumaria e Falnr‘acéutica .0,06 0,01 0o o,M
20. Textil, Vestudrio ¢ Calgados 0,71 0,15 0,01 0,15
21. Alimentos, Bebidas e Furo 0,27 0,05 0 0,05
22. Editorial,-Grafica e Qutras 0,94 0,20 \.’,_04 G,20
23, Eletricidade ' 3,96 0,83 3,91 0,83
24. figua e Esgoto 0 0 0 0
25. Construgac - 29,75 6,26 2,64 6,26
26. Comzrcio, Ammazenanento e Transpox
tes Aereo e Rodoviario 18,81 - 3,96 2,48 3,96
27. Transporte Ferroviario 327,86 69,0 327,86 69,
28. Transporte Aguatico 2,12 0,44 1,16 0,44
29. Commicacdes ' 0,08 0,01 0,07 0,01
30. Qutros Serviges 17,68 3,72 2,86 3,72
Total : 475,06 100,00 374,75 100,00
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4.26 e 4.27, pode-se dizer que 05 requisitos de investimento di-
reto e indireto por cruzeiro exportado sdo similares em siagrur;
gia (5) é-metéis néouferrosos (7), mas que os requisitos referea
tes ao priméiré setor envolvem uma maior participacao do.inveéti‘
‘mento estatal. |

Ha que se advertir gue, para uma eﬁjﬁaﬁhm'dés_necessidg
des de investimentos decorrentes de um aﬁﬁénto de exportacoes de
produtos minerais, ha, infelizmente, que se reéorrér tanto a ta
rbela‘4.25 - referente a‘extragéo mineral ({(nado combustiveis) (2)-
como a tabela 4.30 - referente a transporte ferroviario (27), 3ja
que a margem atribuivel a tal modalidade de tranéporté nas expoxr
tacoes é considerada como exportag§es originarias do‘setor (27).
E esta margem tende a ser importante nas exportacgoes ée produtos
minerais. Dada as magnitudes dos valqres‘ na ultima linha da
tabela 4.30, isto significa aque tanto os requisitos totais de
inveséimento.como 0s requisitos de investimento estatal, pd;“fap
milhoes de cruzeiros de exportagéo de prodﬁtog minerais;. tendem
a ser bem majores do gque se. poderia conclﬁir da simpleé inspecgao
da tabela 4.25.

- Por ultimo, cabe assinalar que as.necessidades relativa-
mente altas de investimento decorrentesde exportacdes - ou subs-
tituicao de importagoes - no setor (17), refinaria e petroguimi-
ca pesada, decorrem em boa medida de requisitos de investimento no
setor (3}, extraqéo mineral (combustiveis), dentrotda hipotese im
implicita na similacdo de que o aumento da demanda indireta de com-—
bustiveis minerais teria que ser-.em parte (40%} atendido por pro

dugao interna, uma vez que fez 63 = 1,5.
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CAPITULO S

COMENTARIQS FINAIS

No capitulo 2, recuperou-se. a experiéncia dos i:anos"/'O.
_e'procurou—se estimar o real impacto da substituicdo de importa-
éées e da expansao de exportagées sobre o crescimento dos diver-.
sos setores da eCOnomia'brasiléira dﬁraﬁte aquelé périodo. Foi
constatado gue, para a maior parte dos setores, tal impacto foi
né verdadé baétanté limitado, néé chegando assim a afetar de ma
neira palpavel o padrao de crescimento observado..

Contudo, a andlise desenvolvida nos capitulos séguinteé
sugere que nos anos 80 tal impacto pode vir a ser substancial. ﬁs—
tes capituios permitiram uma éizualizagéo dos proﬁéveis desdobra
mentos de uma estratégia—de superaciao do.desequilibrio externo da
-economia brasileira baseaaa na adoc¢ao de programas ocusados de subs
tituicgao de importagées_e expanséo de exportacgOes durante este
periodo;

Os resultados das simulag§es, feitas a partir do mode-
lo apresentado no éapitulo 3, de fato indicam que, -para hipdte-
ses nao muito otimistas acerca da expanséo do produto agreégado,
a substituicao ‘de importacdes e a expdnsao das exportacéés podem
ser determinantes fundamentais dos padréeé de crescimento e in-
vestimento da economia. E éue, em.decorréncia, podem influenciar
em boa medida o que devera ser a estrutura produtiva do pals no
inicio da préximé decada.

Nos anos 70 estes efeitos foram muito menos signifiéa—

tivos devido aoc grande dinamismo da economia observado no perio-
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do. Em condicdes de

como as que deverao

+e os anos 80, tais

Em linhas

crescimento mais lento do produto agregado,
aparentemente ter gue ser enfrentadas duran-
efeitos poderio vir a ser, cruciais.

gerais, as simulagoes revelam os contornos de

um provavel, e natural, aumento da importancia de setores produ--

tores de tradables,

particularmente dacueles empenhados em subs-

tituigao de importagoes ou voltados de forma mais direta para a

atividade exportadora. 0O e, como se viu, poderad envolver alte-
P que, : E

racOes consideraveis no padrac de investimento, especialmente na

-

composicao do investimento estatal, que devera ser deteminada em

boa medida pela intensidade do esforco de substituig¢do de impor-

tacOes de petrdoleo que vier a ser feito.
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